
 دو سال کارنامه دولت پزشکیان در
 آینه اقتصاد

دو سال پس از آغاز به کار دولت چهاردهم، 
کارنامه اقتصادی پزشکیان در حالی بررسی 

می‌شود که اقتصاد ایران از تورم ۳۵ درصدی...

رئیس کل سازمان توسعه تجارت ایران، 
ارائه خدمات ویژه به بنگاه های توانمند را 

زمینه ساز رشد و توسعه بنگاه های بزرگ...

 صادرات باید به سمت محصولات
 با ارزش افزوده بالا برود

صفحه2 صفحه2

هدایت اعتبار به سمت تولید در اولویت 
بانک مرکزی قرار گیرد

 اقتصاد دان و اســتاد دانشگاه الزهرا)س( با 
تأکید بر اینکه هدایت اعتبارات به سمت تولید 

باید در صدر اولویت های بانک مرکزی...
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تنگه‌ی هرمز؛ نقطه ‌ی تلاقی امنیت انرژی و بقای کشاورزی جهانی

 آیا رکوردی تازه در بازار 
ارز ثبت می شود؟

 طوفان طلا  در
 بازارهای جهانی؟

جنگ ایران و آغاز افول 
سیاسی ترامپ
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مشکلی در تأمین 
نهاده های دامی 

و کالاهای اساسی 
نخواهیم داشت

الناز صالح            
خبرنگا ر

 اثرگذاری سیاست های قیمتی
 بر الگویِِ مصرف

10000 تومان
صفحه02

تشدید خصومت ها 
با ایران و بسته شدن 
عملی تنگه هرمز، به 

سرعت در حال تغییر 
قیمت ریسک در 

حوزه های کشتیرانی، 
بیمه و انرژی است، 

هزینه های غلات 
تحویلی را افزایش 

می‌دهد، دسترسی به 
کود را محدود می کند 

و نگرانی هایی را در 
مورد امنیت غذایی 
در بازارهای وابسته 

به واردات در سراسر 
خلیج فارس و فراتر 
از آن ایجاد می کند. 

چشم‌انداز کشاورزی 
جهانی که پیش از این 
نیز سال ها تحت‌تأثیر 
نوسانات ژئوپلیتیکی 

قرار داشت، وارد 
مرحله جدیدی از 
عدم قطعیت شده 

است.

 روزنامه سراسری  اقتصادی ،  اجتماعي
شنبه10مرداد 1405
17صفر1448 |1 آگوست2026
شماره965

  بازار موتورسیکلت در مسیر صعود قیمت؛ تعمیر 
جای خرید را گرفت

بازار موتورسیکلت با جهش قیمت، کمبود قطعات و کاهش 
قدرت خرید، وارد دوره‌ای تازه شده؛ شرایطی که خرید موتور نو 
را کاهش داده و تقاضا برای تعمیر و خرید مدل های کارکرده 

را افزایش داده است.
 بــازار موتورسیکلت در ســال ۱۴۰۵ بــا مجموعه‌ای از 
چالش هــای هم‌زمان از جمله افزایش قیمت، کاهش قدرت 
خرید، کمبود قطعات، محدودیت های ارزی و رشد هزینه های 
تولید مواجه شده است؛ شرایطی که نه تنها خرید موتورسیکلت 
نو را برای بسیاری از مصرف کنندگان دشوار کرده، بلکه الگوی 
بازار را نیز تغییر داده اســت. امروز تعمیر موتورسیکلت های 
فرســوده، خرید نمونه های کارکــرده و افزایش تقاضا برای 
خدمــات تعمیــرگاهی، بیش از گذشــته جایگزین خرید 
موتورسیکلت نو شــده و فعالان این صنعت نسبت به ادامه 

این روند هشدار می‌دهند.
همچنین بررسی وضعیت بازار نشان می‌دهد افزایش نرخ 
ارز و توقــف تخصیص ارز حمایتی برای واردات قطعات، در 
کنار رشد هزینه مواد اولیه، دستمزد، حمل‌ونقل و انرژی، فشار 
مضاعفی بر تولیدکنندگان وارد کرده است. در نتیجه، عرضه 
کاهش یافته، قیمت ها با شتاب بیشتری افزایش پیدا کرده و 
خدمات پس از فروش نیز با کمبود قطعات یدکی روبه‌رو شده 
است؛ مجموعه عواملی که بازار موتورسیکلت را وارد دوره‌ای از 

رکود معاملاتی و ناپایداری کرده است.
بررسی های میدانی خبرنگار مهر از بازار و گفتگو با فعالان 
صنفی موید این نکته است که تا چند سال قبل بسیاری از 
مالکان پس از چند سال استفاده، موتورسیکلت خود را تعویض 
می کردند، اما اکنون افزایش هزینه خرید باعث شده تعمیر و 
بازسازی موتورسیکلت های قدیمی به انتخاب نخست بسیاری 

از خانوارها تبدیل شود.
محمد محمدی رئیس اتحادیه صنف تولیدکنندگان قطعات 
و تعمیرکاران دوچرخه و موتورسیکلت تهران با تأیید این روند 
می گوید طی یک سال گذشــته هم‌زمان با افزایش قیمت 
موتورسیکلت و رشد نرخ ارز، مراجعه به تعمیرگاه ها افزایش 
یافته و بازار تعمیرات رونق گرفته است؛ موضوعی که نشان 
می‌دهد مصرف کنندگان بیش از گذشته به حفظ وسیله نقلیه 
موجود خود روی آورده‌اند؛ مسئله‌ای که نه تنها وضعیت تولید 
و عرضه را برهم میزند بلکه به آلودگی هوا نیز دامن خواهد زد

این تغییر الگوی مصرف تنها به تهران محدود نیســت. 
رئیس اتحادیه فروشندگان و تعمیرکاران موتورسیکلت مشهد 
نیز از کاهش محسوس توان خرید متقاضیان خبر می‌دهد 
و معتقد است رونق همیشگی بازار در فصل بهار و تابستان 
امسال جای خود را به رکود داده است؛ به گونه‌ای که بخش 
عمده متقاضیان به دنبال خرید موتورسیکلت های کارکرده یا 

استفاده از طرح های فروش اقساطی هستند.

تنگه ی هرمز؛ نقطه ‌ی تلاقی  امنیت انرژی و بقای کشاورزی جهانی
   کریم حسن پور  -     بر اساس تحقیقات تخمین زده می‌شود حدود ۳۲۰۰ کشتی )حدود ۴ درصد از تناژ کشتی های جهان( در داخل خلیج فارس بدون استفاده هستند.

 روند مصرف بنزین در سال های گذشته همواره افزایشی بوده و 
حتی در مقاطعی که قیمت ها افزایش پیدا کرد، با کمی تاخیر روند 

مصرف به حالت قبل از افزایش قیمت ها بر گشت.
 کاهش شدت مصرف انرژی از جمله راهکارهایی است که هیات 
وزیران در مصوبه آذر ماه ۱۴۰۴ برای کنترل ناترازی، مورد تاکید قرار 
گرفت. پس از اجرای آن مصوبه از آذرماه کاهشی در مصرف دیده شد. 
به نحوی که تا پیش از آن مصرف روزانه به ۱۳۱ میلیون لیتر در روز 
رسیده بود اما با اجرای مصوبه هیات وزیران، تا پایان اسفند ماه میزان 

مصرف به ۱۲۳ میلیون و ۷۰۰ هزار لیتر در روز کاهش پیدا کرد.
این کاهش مصرف در سه ماهه پایانی سال منجر به این شد که 
روند فزاینده افزایش مصرف بنزین که در سال های گذشته همواره 
وجود داشته، کنترل شود. میانگین مصرف بنزین در پایان سال ۱۴۰۴ 
به ۱۲۴ میلیون لیتر در روز رسید، مشابه میزان مصرف بنزین در سال 
۱۴۰۳ است. در سال ۱۴۰۳ میزان مصرف بنزین نسبت به ۱۴۰۲ با 
۸ میلیون لیتر افزایش مصرف روزانه مواجه شده بود و این در حالی 
است که در ۱۴۰۲ هم نسبت به سال پیش از آن مصرف بنزین روزانه 

۷ میلیون لیتر دیگر بیشتر شد.
این امر موجب شــده تا برخی ایــن فرضیه را مطرح کنند که 
افزایش گام به گام نرخ سوم خواهد توانست تا مصرف بنزین به هر 
روی کنترل شود. با این وجود، تنها عامل کاهش مصرف بنزین در 
آن بازه زمانی، تعیین نرخ ســوم به ازای هر لیتر ۵ هزار تومان نبود 
زیرا در سه هفته پایانی اسفند که روزهای بسیار پرتردد و پر مصرفی 
در حوزه بنزین هستند، به دلیل حمله نظامی آمریکا و اسراییل به 
ایران، روند طبیعی زندگی تغییر کرد و این مساله به شدت از مصرف 

بنزین در طول روز هم کاست.
هر چند نمی توان نادیده گرفت که در سالهای افزایش قیمت تا 
اندازه ای از میزان مصرف بنزین کاسته می شود ولی این مساله اغلب 
در یک بازه زمانی کوتاه مدت رخ می دهد. تنها در نیمه دوم دهه ۸۰ 
افزایش قیمت بنزین برای چند سال با کاهش مصرف روبه رو شد که 
بیش از آن که تحت تاثیر مستقیم افزایش قیمت ها باشد، متاثر از 

توسعه استفاده از دیگر سوخت ها مانند سی ان جی بود.
یک نگاه بلند مدت تر . بررسی آمارها نشان می‌دهد تنها زمانی که 
مصرف بنزین به نحوی محسوس کاهش پیدا کرد در سال ۹۹ بود آن 
هم نه به دلیل جراحی قیمتی آبان ۹۸؛ بلکه به دلیل شیوع ویروس 
کرونا در طول سال ۹۹ مصرف بنزین روزانه ۱۴ میلیون لیتر کاهش 
یافت. درواقع شیوع کرونا با تحمیل تعطیلی های گسترده به کشور 
زمینه را برای کاهش تردد و متعاقب آن کاهش مصرف حامل های 
انرژی و بنزین مهیا کرد. بنابراین افزایش قیمت با هدف کاهش مصرف 

بحران های ژئوپلیتیکی به طور سنتی از دریچه بازارهای نفت و تجارت با وجود تکرار چند باره آن در ایران، هیچ گاه محقق نشده است.
غلات نگریسته می شوند. با این حال، تاب‌آوری سیستم های غذایی جهانی 
به همان اندازه به ثبات زنجیره های تأمین نهاده های کشاورزی بستگی دارد. 
در حالی که توجه جهانی پس از جنگ روسیه و اوکراین به تنوع بخشی 
به زنجیره های تأمین غلات معطوف شده است، یک آسیب پذیری حیاتی 
همچنان نادیده گرفته می شود: تمرکز صادرات کودهای نیتروژنی که از 
تنگه هرمز عبور می کنند. کودهای نیتروژنی، عمدتاًً آمونیاک و ترکیبات 
نیتروژن تولید شــده از گاز طبیعی، به طور منحصربه فردی در معرض 
خطرات دوگانه نوسانات بازار انرژی و اختلالات حمل و نقل دریایی قرار 
دارند.شواهد اخیر نشان می‌دهد که افزایش ناگهانی قیمت انرژی و کود 
می تواند تأثیر عمیق تری بر قیمت جهانی مواد غذایی نسبت به محدودیت 
صادرات غلات به تنهایی داشته باشد این »شوک ورودی« به ویژه برای 
چندین اقتصاد بزرگ تولیدکننده کود در خلیج فارس، از جمله عربستان 
سعودی، قطر، ایران و امارات متحده عربی که برای دسترسی به بازارهای 
جهانی به تنگه هرمز متکی هستند، حاد است. تشدید خصومت ها با ایران 
و بسته شدن عملی تنگه هرمز، به سرعت در حال تغییر قیمت ریسک 
در حوزه های کشــتیرانی، بیمه و انرژی است، هزینه های غلات تحویلی 
را افزایش می‌دهد، دسترسی به کود را محدود می کند و نگرانی هایی را 
در مورد امنیت غذایی در بازارهای وابســته به واردات در سراسر خلیج 
فارس و فراتر از آن ایجاد می کند. چشم‌انداز کشاورزی جهانی که پیش 
از این نیز سال ها تحت تأثیر نوسانات ژئوپلیتیکی قرار داشت، وارد مرحله 
جدیدی از عدم قطعیت شده است. پس از حملات آمریکا و اسرائیل به 
ایران و اقدام برای محدود کردن عبور از تنگه هرمز، شــریانی که حدود 
۲۰ درصد از حمل و نقل نفت جهان از آن عبور می کند، بازارهای بیمه و 
نهاده ها بلافاصله واکنش نشان دادند. کشتی های فله بر و کانتینری سرعت 
خود را کاهش دادند یا مسیر خود را تغییر دادند، پوشش ریسک جنگ 
تشدید شد و بازرگانان در کنار افزایش ریسک نیتروژن پیش از کاشت 
بهاره، از افزایش اصطکاک در خرید غلات خبر دادند. هرمز بیشتر به عنوان 
یک گلوگاه انرژی شناخته می شود که حدود ۲۰ درصد از جریان نفت 
جهانی را مدیریت می کند، اما مکانیسم انتقال کشاورزی آن سریع است. 
انرژی بالاتر، سوخت و بار بانکر را افزایش می‌دهد، در حالی که اختلال در 
CFR/ لجستیک خلیج فارس و پریمیوم های ریسک جنگ، قیمت غلات

CIF را حتی زمانی که شاخص های آتی پایدار هستند، افزایش می‌دهد. 
با اجتناب کشتی ها از خلیج فارس یا انتظار در سواحل، تأثیر این موضوع 
بر زنجیره تأمین قابل اندازه‌گیری است.موسســه تحقیقاتی کلارکسونز 
تخمین می‌زند که حدود ۳۲۰۰ کشتی )حدود ۴ درصد از تناژ کشتی های 
جهان( در داخل خلیج فارس بدون استفاده هستند، در حالی که تقریباًً 
۵۰۰ کشتی )حدود یک درصد از تناژ جهانی( در خارج از خلیج فارس، 
نزدیک بنادر امارات متحده عربی و عمان، منتظرند. یادداشت تفاهمی 

که بین ایران و آمریکا در ۱۷ ژوئن امضا شد، امیدهایی را برای بازگشت 
تدریجی کشتیرانی از طریق تنگه هرمز به حالت عادی ایجاد کرده بود. اما 
حملات به کشتی های تجاری، همراه با حملات آمریکا به اهداف ایرانی، 
باعث شده است که کشتی ها مسیر خود را تغییر دهند و نگرانی ها را در 
مورد اینکه تنگه هرمز همچنان یک نقطه حســاس باقی خواهد ماند، 
افزایش داده است. با توجه به اینکه حدود ۸۰ درصد از کالاهای جهانی 
از طریق دریا معامله می شوند، اختلال در حمل و نقل دریایی به سرعت 
در زنجیره هــای تأمین تأثیر می گذارد. پیش از بحران، حدود یک پنجم 
نفت جهان، به همراه حجم قابل توجهی از گاز طبیعی مایع، محصولات 
پتروشیمی و کودهای شیمیایی که زیربنای تولید و کشاورزی هستند، از 
تنگه هرمز عبور می کردند. تنگه هرمز برای کل جهان و تجارت جهانی 
بسیار مهم اســت. اما هزینه های اختلال به طور مساوی توزیع یا جذب 
نمی شوند. کنفرانس تجارت و توسعه سازمان ملل )UNCTAD( ۶۱ کشور 
آسیب پذیر را که همزمان در معرض افزایش قیمت سوخت و شوک های 
واردات مواد غذایی قرار دارند، شناسایی کرد. اکثر آنها واردکننده خالص 
نفت و غلات هستند و دولت ها را مجبور به تحمل افزایش نرخ حمل و 
نقل، هزینه های بیمه و هزینه های انرژی می کنند. نزدیک به یک میلیارد 
نفر در این اقتصادها زندگی می کنند که بیش از ۳۰ درصد آنها با کمتر از ۳ 
دلار در روز امرار معاش می کنند. قیمت های بالاتر انرژی، قیمت های بالاتر 
حمل و نقل، قیمت های بالاتر واردات - و به ویژه مواد غذایی - پیامدهای 
عظیمی برای رفاه مردم این کشورها دارد. هر روزی که ما هنوز در این 
وضعیت نامشخص زندگی می کنیم، هزینه های بالاتری را ایجاد می کند، 

به ویژه برای اقتصادهای کوچک، آسیب پذیر و در حال توسعه.

  بیمه و حمل‌ونقل: سریع ترین انتقال به قیمت غلات
برای خریداران غلات، مشــکل اصلی کمبود گندم یا ذرت در مبدا 
نیست، بلکه افزایش ناگهانی »هزینه تحویل« است. قیمت گذاری مبتنی 
بر ریسک جنگ به سرعت تغییر کرده، اختلاف قیمت خرید و فروش را 
افزایش داده و اعتبار پیشنهادها را کاهش داده است، زیرا معامله گران منتظر 
تثبیت سیگنال های حمل و نقل و بیمه هستند. اختلالات کشتیرانی و 
هــوایی هزینه ها را چند برابر می کنند. طبق برآوردهای زنجیره تأمین، 
سفرهای طولانی تر در اطراف دماغه امید نیک می تواند ۱۰ تا ۱۴ روز به 
طول انجامد و تقریباًً یک میلیون دلار ســوخت اضافی برای هر کشتی 

به همراه داشته باشد.

  نوسانات انرژی، کل هزینه پایه را افزایش می‌دهد
شوک هرمز قیمت انرژی را بالاتر برده و نوسانات را افزایش داده است. 
نفــت برنت بیــش از ۵ درصد افزایش یافت و به نزدیک ۷۷ دلار در هر 
بشکه رسید، در حالی که قیمت گازوئیل آمریکا برای اولین بار از نوامبر 

۲۰۲۳ به بیش از ۳ دلار در هر گالن رسید که مستقیماًً به گران تر شدن هزینه های حمل و نقل دریایی 
و لجستیک داخلی برای غلات و دانه های روغنی منجر می شود.

  واردات غلات تحت فشار
خطر امنیت غذایی برای بازارهای وابســته به واردات خلیج فارس و ایران، که زنجیره های تأمین در 
حال حاضر تحت فشــار هستند، بسیار حاد است. فایننشال تایمز با استناد به کپلر تخمین می‌زند که 
کشورهای خلیج فارس سال گذشته حدود ۳۰ میلیون تن غلات وارد کرده‌اند، از جمله تقریباًً ۱۴ میلیون 
تن به مقصد ایران که بخش عمده‌ای از آن معمولًاً از طریق تنگه هرمز ترانزیت می شود. کپلر همچنین 
تخمین می‌زند که عربستان سعودی حدود ۴۰ درصد از غلات و دانه های روغنی خود را از طریق بنادر 
شــرقی خلیج فارس وارد می کند، در حالی که امارات متحده عربی حدود ۹۰ درصد از این کالاها را از 
طریق جبل علی وارد می کند. جبل علی همچنین به عنوان یک مرکز حمل و نقل مواد غذایی و فاسدشدنی 
کانتینری عمل می کند که به حداقل ۴ کشور )امارات متحده عربی، عربستان سعودی، بحرین و قطر( 
خدمات ارائه می‌دهد و جمعیتی بالغ بر تقریباًً ۴۵ تا ۵۰ میلیون نفر را در خود جای داده است. از سوی 
دیگر، تحلیلگران ایرانی هشدار می‌دهند که »تقریباًً تمام« ذرت و حجم زیادی از سویا و گندم این کشور 
از طریق تنگه هرمز وارد می شــود و اختلال طولانی مدت در این مسیر، به‌ویژه برای زنجیره های تأمین 
خوراک دام و روغن پخت‌وپز خطرناک است. اگر درگیری ادامه یابد، »حق بیمه و هزینه حمل و نقل و 
ارز و همچنین قیمت کالاها به طرز چشمگیری افزایش خواهد یافت« و این امر خطر شوک گسترده تر 

هزینه های زندگی را برای اقتصادهای وابسته به واردات افزایش می‌دهد.

  اختلال در بندر و کشتیرانی
اختلالات عملیاتی در بندر جبل علی متعلق به شرکت دی‌پی ورلد - یک قطب حیاتی حمل و نقل 
و توزیع جهانی - فشار لجستیکی برای مواد غذایی و نهاده های کانتینری را تشدید کرده است. گزارش 
شده است که چندین خط کشتیرانی بزرگ این اختلال را احساس کرده‌اند و شرکت ام‌اس‌سی اعلام کرده 
است که پس از تعطیلی بندر، رزرو محموله های بارگیری یا تخلیه شده در خاورمیانه را متوقف می کند، 
که نشان می‌دهد بحران با چه سرعتی از ریسک امنیتی به محدودیت های اجرایی عملی سرایت می کند

داده های کلارکسونز که در یادداشت ها ذکر شده است، همچنین نشان می‌دهد که خاورمیانه حدود 
۹.۸ درصد از جابجایی کانتینرهای جهانی را در سال ۲۰۲۵ میلادی به خود اختصاص داده است که نقش 
این منطقه در جریان های جهانی و پتانسیل اثرات موجی در صورت تداوم تعطیلی ها را برجسته می کند

  خطرات تأمین کود
فراتر از حمل و نقل، مهم ترین ریســک کشــاورزی ممکن است کود - به ویژه نیتروژن - باشد، زیرا 
می تواند اقتصاد کاشت و نتایج عملکرد را در چرخه بعدی تغییر دهد. قطر حدود ۱۱ درصد از صادرات 
جهانی اوره را تأمین می کند و خاورمیانه حدود ۲۰ میلیون تن در ســال - حدود ۳۵ درصد از تجارت 
جهانی اوره از طریق دریا - را حمل می کند و ایران تقریباًً یک چهارم از این عرضه منطقه‌ای را به خود 
اختصاص می‌دهد. هرمز تقریباًً ۲۵ درصد از کود نیتروژنی تجارت شده در سطح جهان را تشکیل می‌دهد 
و تقریباًً ۴۵ درصد از محموله های اوره جهانی به طور گسترده تر به تأسیسات خلیج فارس مرتبط هستند. 
قیمت ها به سرعت واکنش نشان داده‌اند. در نیواورلئان )NOLA(، ارزش محموله های اوره در ماه آوریل از 
حدود ۴۵۷ دلار در هر تن به حدود ۵۵۰ دلار در هر تن افزایش یافته است، که نشان می‌دهد ریسک 

انرژی و لجستیک چقدر سریع می تواند قیمت نهاده های کشاورزی را تغییر دهد. 
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دو سال کارنامه دولت پزشکیان در آینه اقتصاد
    مریم لطفی   -       دو سال پس از آغاز به کار دولت چهاردهم، کارنامه اقتصادی پزشکیان در حالی بررسی می شود که اقتصاد ایران از تورم ۳۵ درصدی، دلار 

۶۰ هزار تومانی و بحران های انباشته تحویل گرفته شد و امروز همچنان با چالش هایی مانند معیشت، ارز، مسکن و ناترازی انرژی دست وپنجه نرم می کند.

کسری بودجه، 
فشار بر منابع 

بانکی، افزایش 
بدهی های دولت 

و وابستگی به 
درآمدهای نفتی 

از جمله مشکلاتی 
هستند که 

می توانند آثار خود 
را در قالب تورم 
نشان دهند. به 

همین دلیل، اصلاح 
ساختار بودجه 

یکی از مهم ترین 
پیش‌نیازهای 

کنترل پایدار تورم 
محسوب می شود.

 تأکید معاون رئیس جمهور بر 
تسریع در اجرای پروژه های عمرانی بخش 

حمل‌ونقل
در نشســت مشترک رئیس ســازمان برنامه 
و بودجه کشــور با اعضای انجمن شــرکت های 
راهســازی ایران چالش های صنعت احداث راه و 

راه آهن بررسی شد.
 نشســت بررسی مسائل و چالش های صنعت 
احداث راه و راه‌آهن به عنوان پیشران توسعه کشور 
امروز پنج شــنبه ۸ مرداد به ریاست سید حمید 
پورمحمدی معاون رئیس جمهور و رئیس سازمان 
برنامه و بودجه کشور، مدیران ارشد این سازمان و 

اعضای انجمن شرکت های راهسازی برگزار شد.
در این نشست مهم ترین موانع پیش روی توسعه 
و تکمیل پروژه های حمل و نقل کشور مورد بررسی 
قرار گرفت و حاضران بر ضرورت اتخاذ تصمیمات 
مؤثر برای تســریع در اجــرا و تکمیل پروژه های 

اولویت‌دار تأکید کردند.
از جمله مهم ترین موضوعات مطرح شده در این 
نشست، لزوم اولویت بندی در اجرای پروژه ها با توجه 
به محدودیــت منابع، موضوع حفظ قدرت خرید 
اسناد خزانه اسلامی، افزایش سود تسهیلات ماده 
۵۶، پرداخت منظم تخصیص های عمرانی و تعیین 

تکلیف بدهی دولت به پیمانکاران بود.
در پایان این نشســت بر تداوم همکاری میان 
سازمان برنامه و بودجه کشور و بخش خصوصی و 
پیگیری راهکارهای اجرایی برای رفع موانع موجود 
با هدف تسریع در توسعه شبکه حمل و نقل کشور 

تأکید شد.

  وام‌ ازدواج و فرزندآوری در بن بســت 
اعتبارسنجی سلیقه‌ای شعب بانکی

یــک کارشــناس پــولی گفــت: بــا وجود 
دستورالعمل های واحد بانک مرکزی برای پرداخت 
وام های ازدواج و فرزندآوری بر پایه اعتبارسنجی، 
اجرای سلیقه‌ای همچنان متقاضیان را با رویه های 

نابرابر روبه‌رو کرده است.
 سید رضا راســتی الحسینی، کارشناس پولی 
و بانکی تســهیلات تکلیفی خرد، به‌ویژه وام های 
قرض‌الحسنه ازدواج و فرزندآوری، قرار بود با اتکا 
به اعتبارسنجی سیستمی، از مدار تشخیص های 
سلیقه‌ای شعب خارج شود و دسترسی متقاضیان 
به منابع بانکی را تسهیل کند. با این حال، شواهد 
اجرایی نشان می‌دهد میان متن دستورالعمل و نحوه 
اجرای آن در بانک ها، هنوز فاصله‌ای معنادار وجود 
دارد؛ فاصله‌ای که هم کارآمدی نظام اعتبارسنجی 
را زیر سؤال می برد و هم مسئله عدالت در دسترسی 

به تسهیلات را پررنگ تر می کند.
واگــرایی در اجــرای تســهیلات تکلیــفی؛ 

سلیقه محوری به جای اعتبارسنجی سیستمی
تسهیلات قرض‌الحسنه ازدواج و فرزندآوری، به 
عنوان یکی از ابزارهای مهم اجرای قانون حمایت 
از خانواده و جوانی جمعیت، همواره در کانون توجه 
افکار عمومی و نهادهای نظارتی قرار داشته است. 
بانک مرکزی نیز با ابلاغ دستورالعمل های جدید 
اعتبارسنجی، تلاش کرده است فرآیند اخذ وثیقه 
و ضامن را تسهیل کرده و سلیقه محوری در شعب 
را با سنجش علمی ریسک نکول جایگزین کند. بر 
اساس این دستورالعمل ها، مبنای پرداخت تسهیلات 
خرد بر اعتبارسنجی، سفته یا حداکثر یک ضامن 
معتبر استوار شده است. با این حال، گزارش های 
واصله از لایه های اجرایی شبکه بانکی، همچنان از 
وجود واگرایی در اجرای این ضوابط حکایت دارد.

به نظر می‌رسد یکی از عوامل اصلی این واگرایی، 
تفاوت در فرهنگ سازمانی، میزان ناترازی منابع و 
مصارف و نحوه مدیریت ریسک در بانک های مختلف 
باشــد. در برخی موارد، تغییــر مدیران یا افزایش 
ریسک نقدینگی، موجب تغییر رویه های اجرایی 
در پرداخت تســهیلات می شود. نتیجه آن است 
که متقاضی دارای شرایط اعتباری مشابه، در یک 
بانک صرفاًً بر مبنای رتبه اعتباری خود و با حداقل 
تضامین موفق به دریافت تســهیلات می شود، اما 
همان متقاضی در بانکی دیگر با درخواست وثایق 

متعدد یا ضامن رسمی مواجه می شود.
این تفــاوت رویه، بیش از آنکه ناشی از تفاوت 
قوانین باشــد، بیانگر تفاوت در نحوه اجرای یک 
دستورالعمل واحد اســت؛ موضوعی که می تواند 
اعتماد عمومی به نظام اعتبارسنجی را تحت تأثیر 
قرار دهد و این پرسش را ایجاد کند که اگر مبنای 
تصمیم‌گیری، اعتبارسنجی سیستمی است، چرا 
نتیجه اجرا آن در بانک های مختلف یکسان نیست؟

هنگامی که بانک مرکزی دستورالعملی واحد 
برای اعتبارسنجی ابلاغ می کند، این فرض وجود 
دارد که ریسک های سیستماتیک و غیرسیستماتیک 
آن پیش تر مورد ارزیابی قرار گرفته اســت. از این 
منظر، بی‌اعتنایی به نتایج اعتبارســنجی رسمی 
و اصرار بر روش های ســنتی اخذ وثیقه و ضامن، 
می تواند کارکرد نظام اعتبارســنجی را با چالش 
مواجه کند.برخی بانک ها، بالا بودن ریسک نکول 
تسهیلات خرد، به‌ویژه در مناطق کمتر برخوردار، 
را دلیل ســخت‌گیری بیشــتر عنــوان می کنند. 
هرچند مدیریت ریسک، وظیفه ذاتی بانک هاست، 
اما در مقابل این پرســش نیز مطرح است که اگر 
مدل های اعتبارسنجی قابلیت بومی سازی و لحاظ 
کــردن متغیرهای منطقه‌ای را دارند، تا چه اندازه 
می توان از این اســتدلال بــرای فاصله گرفتن از 
دستورالعمل های واحد دفاع کرد؟به نظر می‌رسد 
یــکی از راهکارهــای کاهش تفــاوت در اجرای 
مقررات، تقویت نقش سامانه های اعتبارسنجی در 
فرآیند پرداخت تســهیلات باشد. اتصال مستقیم 
 )Core Banking( این سامانه ها به هسته بانکداری
بانک ها و محدود شــدن امکان اعمال سلیقه در 
مراحل نهایی تصمیم‌گیــری، می تواند به اجرای 

یکنواخت تر ضوابط کمک کند.

دولت چهاردهم در مرداد ۱۴۰۳ اقتصادی را تحویل گرفت که بخش مهمی از مشکلات 
آن حاصل انباشت چندین سال سیاست گذاری و محدودیت های ساختاری بود. تورم مزمن، 
کاهش ارزش پول ملی، رشد هزینه های زندگی، کسری بودجه، مشکلات نظام بانکی، کاهش 
سرمایه گذاری و ناترازی انرژی، مجموعه‌ای از پرونده های سنگین اقتصادی بودند که دولت 

جدید باید برای آنها راه‌حل پیدا می کرد.
مسعود پزشکیان در جریان انتخابات بارها تأکید کرده بود که »اهل شوک‌درمانی نیست« 
و تلاش خواهد کرد اقتصاد را با ایجاد ثبات، کاهش فشار بر مردم و تصمیم‌گیری کارشناسی 
مدیریت کند. با این حال، عملکرد دو ساله اقتصاد نشان می‌دهد اجرای این رویکرد در شرایطی 
که اقتصاد ایران همزمان با تحریم، بحران های سیاسی، محدودیت منابع ارزی و مشکلات 

ساختاری مواجه است، با چالش های جدی همراه بوده است.

  اقتصاد تحویل گرفته شده؛ تورم مهم ترین میراث دولت چهاردهم
یکی از مهم ترین شاخص هایی که عملکرد اقتصادی هر دولت با آن سنجیده می شود، نرخ 
تورم و اثر آن بر زندگی خانوارهاست. دولت پزشکیان در شرایطی فعالیت خود را آغاز کرد 
که تورم سالانه در محدوده ۳۵ درصد قرار داشت و خانوارهای ایرانی طی چند سال قبل از 

آن، افزایش مداوم قیمت کالاها و خدمات را تجربه کرده بودند.
اما در پایان دومین سال فعالیت دولت چهاردهم، طبق اعلام مرکز آمار ایران، نرخ تورم 
سالانه در تیرماه ۱۴۰۵ به حدود ۶۶ درصد رسید. این روند نشان می‌دهد اگرچه سیاست گذار 
تلاش کرده برخی متغیرهای اقتصادی را کنترل کند، اما مجموعه عواملی مانند کسری بودجه، 
رشد هزینه تولید، نرخ ارز، تحریم ها و نااطمینانی سیاسی همچنان فشار تورمی را حفظ کرده‌اند

در کنار تورم، رشد نقدینگی نیز یکی از چالش های اصلی اقتصاد ایران بود. حجم نقدینگی 
در پایان خرداد ۱۴۰۳ از مرز ۸ هزار هزار میلیارد تومان عبور کرده بود؛ متغیری که کارشناسان 
اقتصادی آن را یکی از عوامل مهم اثرگذار بر تورم می‌دانند، هرچند تأکید دارند تورم ایران 

تنها ناشی از نقدینگی نیست و عوامل متعددی در شکل‌گیری آن نقش دارند.

  دلار؛ وعده ثبات ارزی و رشد بیش از ۲۰۰ درصدی
بازار ارز یکی از مهم ترین آزمون های دولت پزشــکیان در دو ســال گذشته بود. دلار در 
زمان آغاز فعالیت دولت چهاردهم در محدوده ۵۹ تا ۶۰ هزار تومان معامله می شد و یکی از 

وعده های اصلی دولت، ایجاد ثبات در بازار ارز و کاهش نااطمینانی اقتصادی بود.
با این حال، افزایش ریسک های سیاسی، تحریم‌ها، تورم انباشته، محدودیت های ارزی و 
افزایش انتظارات تورمی باعث شد بازار ارز مسیر متفاوتی را طی کند. قیمت دلار در مقاطعی 
از ۱۹۰ هزار تومان عبور کرد و به یکی از اصلی ترین شــاخص های نگرانی مردم نســبت به 

آینده اقتصاد تبدیل شد.
بررسی تغییرات نرخ ارز نشان می‌دهد دلار از ابتدای دولت چهاردهم تا پایان سال دوم 
فعالیت آن، حدود ۲۱۵ درصد رشد داشته است. این افزایش تنها یک تغییر قیمتی نیست؛ 
چراکه در اقتصاد ایران نرخ ارز علاوه بر اثر مســتقیم بر قیمت کالاها، بر انتظارات تورمی، 

تصمیم های سرمایه گذاری و رفتار خانوارها نیز اثرگذار است.

  طلا؛ رشد بیش از ۴۰۰ درصدی دارایی امن مردم
بازار طلا در دو سال گذشته یکی از مهم ترین مقصدهای سرمایه های خرد مردم بود. هر 
گرم طلای ۱۸ عیار در آغاز دولت پزشکیان حدود ۳.۵ میلیون تومان قیمت داشت، اما رشد 
نرخ ارز در داخل کشور و افزایش قیمت جهانی طلا باعث شد این بازار نیز جهش قابل توجهی 
را تجربه کند.در پایان دومین سال فعالیت دولت چهاردهم، قیمت هر گرم طلای ۱۸ عیار 

به حدود ۱۸ میلیون و ۶۶۴ هزار تومان رسید. بر این اساس، قیمت طلا در این دوره حدود 
۴۳۳ درصد افزایش یافته است؛ رشدی که نشان می‌دهد در شرایط تورمی، بسیاری از مردم 

برای حفظ ارزش دارایی خود به سمت بازارهای غیرمولد حرکت کرده‌اند.
رشد قیمت طلا و افزایش تقاضا برای دارایی های امن، یک پیام مهم برای سیاست گذار 
اقتصادی دارد؛ زمانی که اعتماد عمومی نسبت به آینده اقتصاد کاهش پیدا می کند، سرمایه ها 
به جای حرکت به ســمت تولید و سرمایه گذاری بلندمدت، به سمت بازارهایی مانند ارز و 

طلا هدایت می شوند.

  سکه؛ جهش ۳۳۳ درصدی در دو سال
بازار سکه نیز هم‌راستا با طلا و ارز حرکت کرد. سکه امامی در مرداد ۱۴۰۳ در محدوده 
حدود ۴۲ میلیون تومان معامله می شد، اما در پایان این دوره قیمت آن به حدود ۱۸۲ میلیون 
تومان رسید.بر این اساس، سکه امامی طی دو سال دولت چهاردهم حدود ۳۳۳ درصد رشد 
را تجربه کرده است. افزایش قیمت سکه علاوه بر رشد قیمت جهانی طلا و نرخ ارز، تحت 
تأثیر افزایش تقاضای سرمایه‌ای نیز قرار داشت.در اقتصادی که تورم بالا و نااطمینانی وجود 
دارد، سکه برای بخشی از جامعه به ابزاری برای حفظ قدرت خرید تبدیل شده است. این 
موضوع نشان می‌دهد سیاست های اقتصادی علاوه بر کنترل شاخص های رسمی، باید بتواند 

اعتماد عمومی و چشم‌انداز آینده اقتصاد را نیز بهبود دهد.

  بورس؛ رشد شاخص اما تداوم بحران اعتماد
بازار سرمایه در دو سال گذشته مسیر متفاوتی نسبت به ارز و طلا داشت. شاخص کل 
بورس در آغاز دولت چهاردهم در محدوده حدود ۲ میلیون و ۷۰۰ هزار واحد قرار داشــت 
و اکنون در محدوده حدود ۵ میلیون واحد قرار گرفته است؛ یعنی شاخص کل حدود ۸۵ 

درصد رشد کرده است.
با وجود رشد شاخص، فعالان بازار سرمایه معتقدند مسئله اصلی بورس همچنان بازگشت 
اعتماد سرمایه گذاران است. تجربه سال های گذشته نشان داده افزایش عدد شاخص به تنهایی 
نمی تواند به معنای رونق پایدار بازار باشد.عواملی مانند نرخ بهره بالا، قیمت گذاری دستوری، 
سیاست های ارزی، تصمیم های ناگهانی اقتصادی و نبود چشم‌انداز روشن برای صنایع، همچنان 

از مهم ترین موانع رشد پایدار بورس محسوب می شوند.

  مسکن؛ بحران اصلی، کاهش قدرت خرید است
بازار مسکن یکی از مهم ترین چالش های اقتصادی دولت پزشکیان بود. در آغاز فعالیت 
دولت چهاردهم، متوســط قیمت هر متر مربع مسکن در تهران حدود ۸۷ میلیون تومان 
اعلام می شد؛ بازاری که طی سال های گذشته افزایش قیمت قابل توجهی را تجربه کرده بود

اگرچه در برخی مقاطع سرعت رشد قیمت مسکن کاهش یافت و معاملات وارد رکود 
شد، اما مشکل اصلی این بازار همچنان پابرجا ماند؛ کاهش توان خرید خانوارها. فاصله میان 
درآمد مردم و قیمت خانه باعث شده حتی بسیاری از خانوارهای دارای درآمد ثابت نیز امکان 
خرید مســکن را از دست بدهند.به همین دلیل، مسئله مسکن امروز فقط افزایش قیمت 
نیست، بلکه کاهش قدرت خرید و افزایش فشار بر بازار اجاره به یکی از مهم ترین دغدغه های 

اقتصادی جامعه تبدیل شده است.

  خودرو؛ بازاری گرفتار سیاست گذاری
بازار خودرو نیز در دو سال گذشته نتوانست از مشکلات ساختاری فاصله بگیرد. افزایش 
هزینه تولید، رشــد نرخ ارز، محدودیت عرضه و نبود رقابت کافی باعث شد قیمت خودرو 

صادرات باید به سمت 
محصولات با ارزش 
افزوده بالا برود

رئیس کل سازمان توسعه تجارت ایران، ارائه خدمات ویژه به بنگاه های توانمند را زمینه ساز رشد و توسعه بنگاه های بزرگ و ارزآور و حرکت به سمت تولید و صادرات کالاهای با ارزش افزوده بالا دانست.
 محمدعلی دهقان‌دهنوی، با اشاره به ظرفیت های متنوع بنگاه های صادراتی، گفت: بنگاه های صادراتی از نظر ظرفیت و توانمندی در سطوح مختلفی قرار دارند و سیاست گذاری و حمایت از آنها باید متناسب 
با ظرفیت و عملکرد هر یک از آنها انجام شود.بر اساس اعلام سازمان توسعه تجارت، معاون وزیر صمت افزود: بخشی از صادرکنندگان ظرفیت بالایی برای گسترش فعالیت، ارزآوری و تبدیل شدن به بنگاه های 
بزرگ دارند و باید حمایت های متناسب و خدمات ویژه‌ای برای آنها در نظر گرفته شود. همچنین لازم است بنگاه هایی که در مسیر رشد قرار دارند، شناسایی و زمینه لازم برای تقویت و توسعه فعالیت آنها فراهم 
شود.او در ادامه با تأکید بر ضرورت تغییر رویکرد در سبد صادراتی کشور، گفت: باید بر تولید و صادرات کالاهایی تمرکز کنیم که از ارزش افزوده بالاتری برخوردارند و هر واحد صادراتی آنها ارزش بیشتری 
برای کشور ایجاد می کند. توسعه صادرات محصولات پیشرفته، فناورانه و دانش بنیان می تواند به افزایش ارزآوری و ارتقای جایگاه صادراتی کشور کمک کند.رئیس کل سازمان توسعه تجارت ایران ادامه داد: 
موفقیت یک واحد تولیدی زمانی اهمیت بیشتری پیدا می کند که بتواند در بازارهای رقابتی و پیشرفته بین‌المللی حضور داشته باشد. صادرات محصولات شرکت های ایرانی به بازارهایی مانند اروپا، نشان‌دهنده 

سطح توانمندی و قابلیت رقابت آنها در عرصه جهانی است.

 وزیر جهاد کشاورزی با تأکید بر تداوم تأمین نهاده های دامی و کالاهای اساسی کشور، گفت: 
با وجود آثار ناشی از جنگ و محاصره دریایی، در تأمین این اقلام هیچ مشکلی ایجاد نخواهد 

شد؛ هرچند ممکن است هزینه‌ های تمام‌ شده و قیمت‌ ها تا حدودی تحت تأثیر قرار گیرد.
غلامرضا نوری قزلجه در مراسم دومین روز برگزاری دومین نمایشگاه تخصصی دام، طیور و 
صنایع لبنی تهران که در محل نمایشگاه بین‌المللی شهر آفتاب افزود: با وجود همه مشکلات، 
از جملــه جنگ و محاصره دریایی، تاکنون هیچ مشــکلی در حوزه تأمین نهاده ها و کالاهای 
اساسی کشور به وجود نیامده است و صراحتاًً اعلام می کنم که از این پس نیز چنین مشکلی 

پیش نخواهد آمد.
وی اظهارداشت: فعالان این حوزه هیچ نگرانی درباره تأمین نهاده ها و کالاهای مورد نیاز خود 
نداشته باشند. البته همان گونه که همواره صادقانه با مردم سخن گفته‌ایم، جنگ و محاصره دریایی 
بی تأثیر نیست و به طور طبیعی آثار خود را بر جای می گذارد، اما تأمین کالاها انجام خواهد شد

وزیر جهاد کشــاورزی تصریح کرد: ممکن است این شرایط بر قیمت ها و هزینه تمام‌ شده 
تولید اثر بگذارد، زیرا جنگ و محاصره دریایی هزینه ها را افزایش می‌دهد، اما در زمینه تأمین 

کالا هیچ مشکلی وجود نخواهد داشت.
وی اضافــه کــرد : از این رو، از همه فعالان این بخش می خواهم با همان روحیه جهادی و 

تلاش گذشته، فعالیت های خود را با اطمینان ادامه دهند.
نوری قزلجه با اشــاره به ناترازی انرژی در کشور گفت: به دلیل شرایط اقلیمی، ناترازی های 
موجود و خسارت های ناشی از جنگ، کشور با کمبود انرژی مواجه است و همه باید این واقعیت 

را بپذیریم. از این رو، لازم است حداکثر صرفه جویی در مصرف انرژی انجام شود.
وی افزود: روز گذشته در شورای عالی انرژی، رئیس جمهور نیز تأکید کردند که بخش کشاورزی 
تأمین کننده غذای مردم است و باید برای تأمین انرژی این بخش توجه ویژه‌ای صورت گیرد، 
معاون اول رئیس جمهور نیز بر همین موضوع تأکید داشت، اما در کنار این حمایت ها همه ما 

یک وظیفه ملی و میهنی برای مشارکت در جبران کمبود انرژی بر عهده داریم.
وزیر جهاد کشاورزی تصریح کرد: باید از تجهیزات و ماشین آلات بهره‌ور استفاده کنیم و در 

مصرف برق، گاز و آب حداکثر صرفه‌ جویی را داشته باشیم. صرفه جویی از کوچک ترین میزان 
مصرف آغاز می شود و مجموع همین اقدامات می تواند به عبور کشور از شرایط موجود کمک کند

وی با درخواســت از مردم برای مدیریت مصرف انرژی اظهارداشت: بخش قابل توجهی از 
مصرف انرژی در بخش خانگی اســت و هر میزان صرفه جویی در این حوزه، به تقویت تولید، 
امنیت غذایی و ثروت ملی کمک خواهد کرد. از مردم می خواهیم با مدیریت مصرف، به‌ویژه در 
روزهای گرم سال و همچنین فصل زمستان که برخی تولیدات به انرژی بیشتری نیاز دارند، از 

تولید، به خصوص تولید مواد غذایی، حمایت کنند.
نوری قزلجه با تأکید بر اینکه کشــور از این شــرایط سخت عبور خواهد کرد، گفت: سابقه 
تاریخی و تمدنی ایران نشــان می‌دهد که هیچ بیگانه‌ای در این ســرزمین جایگاهی نداشته و 
نخواهد داشت. مردم ایران در طول تاریخ در برابر بیگانگان ایستاده‌اند و این ویژگی بخشی از 
هویت و ساختار اجتماعی کشور است.وی افزود: پس از جنگ، در دو سفر خارجی و در دیدار 
با وزیران و مسئولان چندین کشور، همه آنان بدون استثنا مقاومت ملت ایران را تبریک گفتند 
و تأکید داشتند که ایران پیروز این میدان بوده است. این انسجام و همبستگی باید حفظ شود 

و با اتحاد و اتفاق، این مرحله نیز پشت سر گذاشته شود.
نوری قزلجه ادامه داد: اگر همه مردم، دستگاه ها، اقشار، جریان های فکری و سیاسی برای 
ایران در کنار یکدیگر باشند، هیچ کس نخواهد توانست به کشور ضربه بزند. دولت نیز با جدیت 

در این مسیر تلاش می‌کند.
وی با قدردانی از تلاش های رئیس جمهور گفت: شــاید یکی از نعمت های الهی این دوره، 
ریاست جمهوری دکتر مسعود پزشکیان باشد. بسیاری از اقدامات و تلاش های ایشان اکنون قابل 
بیان نیست، اما در آینده درباره آن ها سخن خواهیم گفت. ایشان با شجاعت و جسارت در حال 

پیشبرد امور و کمک به کشور هستند.
نوری قزلجه درباره توافق نامه امضا شده اظهار کرد: این توافق نامه سندی بسیار مهم است و 
دشــمنان ناگزیر خواهند بود بر اساس آن با جمهوری اسلامی ایران رفتار کنند. بخش عمده 
مفاد این سند به نفع ایران و ایرانیان است و در آن تعهداتی از جمله احترام به تمامیت ارضی 
ایران، رفع محاصره، رفع مشکلات، لغو تحریم ها، آزادسازی دارایی های مسدود شده و برقراری 

تردد در تنگه هرمز مورد تأکید قرار گرفته است.
وی ادامه داد: تولیدکنندگان بخش کشاورزی نشان دادند که با دوام، قوام، مقاومت و استواری 

می توانند امنیت غذایی کشور را تأمین کنند و این تولیدات برای کشور بسیار ارزشمند است.
وزیر جهاد کشاورزی با اشاره به پیشرفت های حوزه دام، طیور و صنایع لبنی اظهارداشت:  
مدت زیادی از زمانی که کشور در حوزه لبنیات و پروتئین وابسته به واردات بود، نگذشته است، 
اما امروز مسیر به سمت صادرات و گشودن بازارهای صادراتی پیش می‌رود و این صنعت برای 
کشور افتخارآمیز است.وی با اشاره به مطالبات مطرح شده از سوی فعالان این بخش گفت: دو 
سال پیش فعالان حوزه دام و طیور درباره انحصار در تأمین مواد اولیه، قیمت گذاری های دستوری 
و محدودیت های صادراتی مطالبی مطرح کردند که امروز تقریباًً همه این موارد حل شده است

نوری قزلجه افزود: اکنون تولیدکنندگان می توانند مواد اولیه مورد نیاز خود را بدون محدودیت 
وارد کنند و فرآیندها به شکل شفاف و رقابتی انجام می شود و  محدودیت‌ های سامانه‌ ای و قید 

و بندهایی که در عمل موجب ایجاد انحصار شده بود، برداشته شده است.

مشکلی در تأمین نهاده های دامی و کالاهای اساسی نخواهیم داشت

همچنان تحت تأثیر عوامل اقتصادی و سیاســتی قرار داشته باشد.خودروهای پرتقاضایی مانند پژو 
۲۰۷، دنا، تارا و شاهین در این دوره افزایش قیمت را تجربه کردند و بار دیگر نشان دادند خودرو در 
اقتصاد ایران علاوه بر کالای مصرفی، به یک دارایی برای حفظ ارزش پول تبدیل شده است.ادامه این 
وضعیت نشان می‌دهد اصلاح بازار خودرو نیازمند تصمیم های بلندمدت در حوزه تولید، واردات، رقابت 

و کاهش مداخلات قیمتی است.

  نفت؛ برگ برنده اقتصاد در دوره تحریم
یکی از معدود بخش هایی که در دو سال گذشته توانست بخشی از فشارهای اقتصادی را کاهش 
دهد، حوزه نفت بود. افزایش صادرات نفت ایران باعث شد بخشی از منابع ارزی کشور تقویت شود و 
دولت بتواند بخشی از نیازهای مالی خود را تأمین کند. همین موضوع باعث شد بخش نفت سهم قابل 

توجهی در رشد اقتصادی داشته باشد و مانع از تشدید برخی فشارهای ارزی شود.
با این حال، اتکای دوباره اقتصاد به نفت همچنان یکی از چالش های اصلی محسوب می شود. تجربه 
سال های گذشته نشان داده رشد اقتصادی مبتنی بر افزایش صادرات نفت، در صورتی که به توسعه بخش 
صنعت، خدمات، اشتغال و سرمایه گذاری منجر نشود، نمی تواند یک مسیر پایدار برای اقتصاد ایجاد کند

مسئله اصلی اقتصاد ایران همچنان این است که چگونه درآمدهای نفتی را به موتور رشد پایدار 
تبدیل کند؛ رشــدی که نه فقط در آمارهای اقتصادی، بلکه در افزایش تولید، ایجاد اشتغال و بهبود 

رفاه خانوارها نیز دیده شود.

  رشد اقتصادی؛ فاصله میان آمار و واقعیت زندگی مردم
رشد اقتصادی یکی از شاخص هایی است که دولت ها معمولًاً برای ارزیابی عملکرد خود به آن استناد 
می کنند. اقتصاد ایران در سال های اخیر در برخی مقاطع رشد مثبت را تجربه کرده، اما بخش مهمی 

از این رشد تحت تأثیر افزایش تولید و صادرات نفت بوده است.
کارشناسان اقتصادی معتقدند رشد اقتصادی زمانی می تواند به بهبود شرایط مردم منجر شود که همراه 
با افزایش سرمایه گذاری، رشد تولید غیرنفتی و ایجاد فرصت های شغلی پایدار باشد. در غیر این صورت، 
ممکن است رشد اقتصادی در آمارها ثبت شود، اما اثر آن در سفره خانوارها چندان محسوس نباشد

دولت پزشکیان در شرایطی فعالیت خود را آغاز کرد که تشکیل سرمایه ثابت، یکی از نقاط ضعف 
اقتصاد ایران بود. کاهش سرمایه گذاری در سال های گذشته باعث شده ظرفیت تولیدی کشور با محدودیت 

مواجه شود و بدون اصلاح این روند، دستیابی به رشد پایدار دشوار خواهد بود.

  بودجه؛ چالش کسری و منابع محدود دولت
یکی از مهم ترین پرونده های اقتصادی دولت چهاردهم، مدیریت بودجه و کنترل کسری مالی بود. 
اقتصاد ایران سال هاست با مشکل ناترازی بودجه مواجه است؛ به این معنا که هزینه های دولت بیشتر 

از درآمدهای پایدار آن بوده و این فاصله از مسیرهای مختلف جبران شده است.
کسری بودجه، فشار بر منابع بانکی، افزایش بدهی های دولت و وابستگی به درآمدهای نفتی از جمله 
مشکلاتی هستند که می توانند آثار خود را در قالب تورم نشان دهند. به همین دلیل، اصلاح ساختار 

بودجه یکی از مهم ترین پیش‌نیازهای کنترل پایدار تورم محسوب می شود.
دولت پزشــکیان در شــرایطی با این مسئله روبه‌رو شد که همزمان باید هزینه های جاری کشور، 

طرح های عمرانی، تعهدات مالی و فشارهای ناشی از محدودیت های درآمدی را مدیریت می کرد.

  انرژی؛ ناترازی که به تولید رسید
بحران انرژی یکی از مهم ترین چالش های زیرساختی اقتصاد ایران در دو سال گذشته بود. دولت 
چهاردهم در شرایطی فعالیت خود را آغاز کرد که ناترازی میان تولید و مصرف برق و گاز به یکی از 

مشکلات جدی کشور تبدیل شده بود.
ظرفیت اسمی نیروگاهی کشور از مرز ۱۰۰ هزار مگاوات عبور کرده است، اما رشد مصرف، کمبود 
سرمایه گذاری، فرسودگی بخشی از تجهیزات و مشکلات تأمین سوخت نیروگاه ها باعث شد ناترازی 

برق همچنان ادامه پیدا کند.
خاموشی صنایع و محدودیت مصرف انرژی نشان داد بحران برق دیگر تنها یک مسئله خدماتی 
نیست، بلکه به یک مانع جدی برای تولید تبدیل شده است. کاهش فعالیت برخی صنایع در دوره های 
اوج مصرف، هزینه اقتصادی قابل توجهی به کشور تحمیل می کند.حل بحران انرژی نیازمند سرمایه گذاری 
گسترده، اصلاح الگوی مصرف، توسعه انرژی های نو و ایجاد تعادل میان تولید و مصرف است؛ موضوعی 

که یکی از مهم ترین آزمون های دولت در سال های آینده خواهد بود.

  جنگ و سیاست؛ اقتصاد زیر سایه نااطمینانی
دو سال نخست دولت پزشکیان با تحولات سیاسی و امنیتی مهمی همراه بود. افزایش تنش های 
منطقه‌ای، جنگ و فشــارهای خارجی باعث شد فضای اقتصادی کشور بیش از گذشته تحت تأثیر 
نااطمینانی قرار بگیرد.در اقتصاد ایران، هر افزایش ریسک سیاسی معمولًاً با واکنش سریع بازار ارز و 
طلا همراه می شود. سرمایه گذاران نیز در چنین شرایطی تصمیم های خود را با احتیاط بیشتری اتخاذ 

می کنند و بسیاری از برنامه های توسعه‌ای و سرمایه گذاری به تعویق می‌افتد.
نااطمینانی یکی از هزینه های پنهان اقتصاد است؛ هزینه‌ای که شاید در آمارهای رسمی به‌راحتی 

دیده نشود، اما بر رفتار فعالان اقتصادی، میزان سرمایه گذاری و چشم‌انداز رشد اثر مستقیم دارد.

   پزشکیان و اقتصاد پس از دو سال
کارنامه دوســاله دولت چهاردهم را می توان دوره مدیریت اقتصاد در شرایط دشوار توصیف کرد. 
دولت پزشکیان اقتصادی را تحویل گرفت که با تورم بالا، تحریم، کاهش قدرت خرید، ناترازی انرژی و 
مشکلات ساختاری مواجه بود و در ادامه نیز با شوک های سیاسی و نااطمینانی های جدید روبه‌رو شد

در این دوره، حفظ جریان صادرات نفت، تلاش برای کنترل برخی متغیرهای پولی، جلوگیری از 
تشدید برخی بحران ها و مدیریت شرایط پیچیده اقتصادی از نقاط مثبت عملکرد دولت محسوب می شود

با این حال، شاخص های مهمی مانند تورم، نرخ ارز، قیمت طلا و سکه نشان می‌دهند فشار بر معیشت 
خانوارها همچنان ادامه دارد. رشد بیش از ۲۰۰ درصدی دلار، افزایش بیش از چهاربرابری قیمت طلا 

و جهش بیش از سه برابری سکه، تصویری از اقتصاد تورمی این دوره ارائه می‌دهد.
مهم ترین آزمون دولت پزشکیان در ادامه مسیر، عبور از مرحله »مدیریت بحران« و حرکت به سمت 
»اصلاح ساختاری« است؛ اصلاحی که باید در حوزه هایی مانند بودجه، نظام بانکی، انرژی، سرمایه گذاری 
و فضای کسب‌وکار دنبال شود.در نهایت، قضاوت نهایی درباره عملکرد اقتصادی هر دولت نه فقط در 
آمارهای کلان، بلکه در یک شاخص مهم خلاصه می شود؛ اینکه آیا قدرت خرید مردم بهبود پیدا کرده 

و آیا خانوارها آینده اقتصادی خود را با اطمینان بیشتری می‌بینند یا نه.
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 آیا رکوردی تازه در بازار ارز ثبت می شود؟

   فرحناز نعمتی  -       بازار ارز آخرین روز هفته را در حالی آغاز می کند که بازگشت تنش های سیاسی و افزایش نااطمینانی ها، دلار را بار 
دیگر به آستانه سقف تاریخی رسانده است. عبور از مقاومت ۱۹۵ هزار تومان می تواند مسیر حرکت قیمت را به سمت اهداف ۲۰۰ و ۲۱۳ 

هزار تومانی هموار کند.

 فاز جدید مبــارزه با فــرار مالیاتی
 اجرایی شد

 رییس کل سازمان امور مالیاتی می گوید دولت 
هم تکالیف مالیاتی را در روزهای جنگ و بحران به 
تعویق انداخت و هم توانست درآمدهای مالیاتی را 

۴۶ درصد افزایش دهد.
سیدمحمدهادی سبحانیان، رییس کل سازمان 
امور مالیاتی کشور، در نشست خبری با خبرنگاران، 
با اشاره به شــرایط خاص سال گذشته و ماه های 
ابتدایی امســال گفت: اقتصاد ایران طی یک سال 
گذشــته با رخدادهای متعددی از جمله تحولات 
سیاسی، نااطمینانی های اقتصادی و جنگ مواجه بود؛ 
شرایطی که می توانست وصول درآمدهای مالیاتی را 
با اختلال روبه‌رو کند، اما سازمان امور مالیاتی تلاش 
کرد میان تامین منابع دولت و حمایت از فعالیت های 

اقتصادی تعادل برقرار کند.
رییس کل سازمان امور مالیاتی کشور با اشاره به 
عملکرد سال گذشته این سازمان گفت: سازمان امور 
مالیاتی سال گذشته توانست 93 درصد درآمدهای 
مالیاتی پیش‌بینی شــده را محقــق کند و اگر در 
اســفندماه، به منظور همراهی با فعالان اقتصادی، 
بخشی از تکالیف مالیاتی به تعویق نمی‌افتاد، میزان 

تحقق درآمدها افزایش می یافت.
سبحانیان با اشاره به جنگ تحمیلی و آثار آن بر 
فضای اقتصادی کشور گفت: در روزهایی که کشور 
درگیر جنگ بود، همه تکالیفی که موعد انجام آنها 
در آن دوره قرار داشت، از سوی سازمان امور مالیاتی 

به تعویق افتاد.
به گفته وی، مهلت ارســال صورتحساب های 
الکترونیکی، ارایه اظهارنامه ها، پرداخت مالیات، ارایه 
اظهارنامه مالیات بر ارزش افزوده، مالیات حقوق و 
سایر تکالیف قانونی تمدید شد تا فعالان اقتصادی 
بدون نگرانی از جرایم مالیاتی، بتوانند فعالیت خود 

را مدیریت کنند.
رییس کل ســازمان امور مالیــاتی تاکید کرد: 
ایــن تصمیم تنها محدود به تمدید مهلت ها نبود، 
بلکه اختیارات تفویض شده به مدیران استانی نیز 
افزایش یافت تا هر استان متناسب با شرایط خود 
تصمیم‌گیری کند؛ به‌ویژه استان هایی که بیشترین 

آسیب را از جنگ متحمل شده بودند.
درآمدهای مالیاتی؛ رشد ۴۶ درصدی در چهار ماه

سبحانیان با ارایه آمار عملکرد چهار ماهه امسال 
گفت: در چهار ماه نخست سال گذشته حدود ۳۹۶ 
هزار میلیارد تومان درآمد مالیاتی وصول شــد، اما 
این رقم در مدت مشابه امسال به حدود ۵۷۷ هزار 
میلیارد تومان رسیده اســت؛ رقمی که بیانگر رشد 

حدود ۴۶ درصدی درآمدهای مالیاتی است.
وی با بیان اینکه این رشــد در شرایطی حاصل 
شده که بخش مهمی از تکالیف مالیاتی به تعویق 
افتاده بود، افزود: در چهار ماه نخست سال گذشته 
حدود ۲۱.۸ درصد از کل درآمد مالیاتی مصوب سال 
وصول شده بود، در حالی که این نسبت در چهار ماه 
نخست امسال حدود ۲۰.۵ درصد است؛ موضوعی 
که نشان می‌دهد تعویق تکالیف مالیاتی زمان وصول 
درآمدها را جابه جا کرده، اما مانع تحقق درآمدهای 

دولت نشده است.
رییس کل سازمان امور مالیاتی همچنین یادآور 
شد که رشد درآمدهای مالیاتی در چهار ماه نخست 
سال گذشته نسبت به دوره مشابه سال 1403 حدود 
۳۲ درصد بود، اما امسال این نرخ رشد به حدود ۴۶ 

درصد رسیده است.
رییس کل ســازمان امور مالیــاتی تاکید کرد: 
افزایش درآمدهای مالیــاتی در حالی رخ داده که 
سازمان نه تنها فشار مضاعفی بر مودیان وارد نکرده، 
بلکــه در بسیاری از مــوارد تلاش کرده با تمدید 
مهلت ها، افزایش اختیارات مدیران استانی و تسریع 
در اســترداد مالیات، همراهی بیشــتری با فعالان 

اقتصادی داشته باشد.
به گفته ســبحانیان، اکنون زیرساخت هایی که 
طی سال های گذشــته در حوزه هوشمندسازی و 
داده محوری ایجاد شده، امکان وصول مالیات را بدون 
اتکا به روش های سنتی و پرهزینه فراهم کرده است؛ 
مسیری که قرار است در ماه های آینده نیز با اجرای 

پروژه های جدید هوشمندسازی ادامه یابد.
یکی از مهم ترین محورهای سخنان رییس کل 
ســازمان امور مالیاتی، افزایش قابل توجه استرداد 
مالیات و عوارض ارزش افزوده به فعالان اقتصادی بود

سبحانیان اعلام کرد: در چهار ماه نخست سال 
گذشــته حدود ۱۱ هزار میلیــارد تومان مالیات و 
عوارض ارزش افزوده به فعالان اقتصادی مســترد 
شد، اما این رقم در چهار ماه نخست امسال امسال 

به حدود ۲۹ هزار میلیارد تومان رسیده است.
به گفته وی، استرداد مالیات در چهار ماه نخست 
امســال نسبت به مدت مشابه سال گذشته حدود 
۱۵۳ درصــد افزایش یافته و بیش از دو و نیم برابر 

شده است.
وی این تحول را نتیجه اجرای قانون پایانه های 
فروشگاهی و سامانه مودیان دانست و گفت: یکی از 
مهم ترین دستاوردهای این قانون، تسریع و تسهیل 

در استرداد مالیات به فعالان اقتصادی است.
مبارزه با فرار مالیاتی با هوشمندسازی فرایندها

رییس کل ســازمان امور مالیاتی در بخش دوم 
نشســت خبری خود به مهم تریــن تغییر رویکرد 
نظام مالیاتی پرداخــت و از آن به عنوان »عبور از 
حسابرسی مبتنی بر عامل انسانی و حرکت به سمت 

مالیات ستانی داده محور« یاد کرد.
سیدمحمدهادی ســبحانیان با تاکید بر اینکه 
افزایــش درآمدهــای مالیــاتی نباید بــه معنای 
افزایش فشــار بر مودیان تلقی شود، گفت: راهبرد 
سازمان، شناسایی دقیق فرارهای مالیاتی از طریق 
تحلیل داده ها و الگوریتم های هوشــمند است؛ به 
گونه‌ای که مودیان شــفاف کمترین اصطکاک را 
 با نظام مالیاتی داشــته باشند و تمرکز سازمان بر
  شناــسایی رفتارهای پرریسک و تخلفات سازمان

یافته باشد.

هدایت اعتبار به سمت 
تولید در اولویت بانک 
مرکزی قرار گیرد

 اقتصاد دان و استاد دانشگاه الزهرا)س( با تأکید بر اینکه هدایت اعتبارات به سمت تولید باید در صدر اولویت های بانک مرکزی قرار گیرد، گفت: تأمین مالی هدفمند بنگاه های مولد و صنایع پیشران، در 
کنار حفظ ارزش پول ملی و هدایت منابع به سمت فعالیت های تولیدی، مهم ترین پیش‌نیاز تحقق رشد اقتصادی، افزایش اشتغال و اصلاح ساختار نظام بانکی است.

حسین راغفر درباره سیاست های بانک مرکزی برای مدیریت نقدینگی در جامعه با هدف مهار تورم اظهار داشت: باید توجه داشت که مهم ترین مسئولیت بانک مرکزی حتی در شرایط کنونی، حفظ و 
تقویت ارزش پول ملی است زیرا سال های گذشته، ارزش پول ملی به دلایل مختلف و در نتیجه سیاست های اقتصادی و حکمرانی، به طور مستمر تضعیف شده است.

وی با تاکید بر جلوگیری از رشد بی ضابطه ترازنامه بانک ها برای تحقق سیاست های پولی بانک مرکزی و مهار تورم افزود: یکی از وظایف روزمره بانک مرکزی، نظارت بر شبکه بانکی است در حالی که در 
سال های گذشته، به دلایل مختلف از جمله نفوذهای سیاسی، نظارت مؤثر بر عملکرد بانک ها وجود نداشت و همین مسئله زمینه شکل‌گیری ناترازی های گسترده امروز در نظام بانکی را فراهم کرده است.

این استاد دانشگاه در این رابطه به وجود بانک های ناسالم در اقتصاد کشور و لزوم برخورد با آنها اشاره کرد و گفت: اینکه این بانک ها چگونه شکل گرفته‌اند و چرا از همان ابتدا نظارت مؤثری بر فعالیت 
آنها صورت نگرفته است، محل سوال است اما پرسش اساسی این است که چرا تاکنون اقدامات موثری برای اصلاح این وضعیت صورت نگرفته است.

طوفان طلا  در بازارهای جهانی؟
تصمیم فدرال رزرو برای تثبیت نرخ بهره، افزایش تنش های ژئوپلیتیکی میان آمریکا و ایران، جهش 
قیمت نفت و نگرانی ها از بازگشت فشارهای تورمی، مهم‌ترین عواملی هستند که مسیر بازار طلا را تحت 

تأثیر قرار داده‌اند.
 بازار جهانی طلا همواره یکی از حســاس ترین بازارهای مالی نسبت به تحولات اقتصادی، سیاسی و 
ژئوپلیتیکی بوده است. در شرایطی که سرمایه گذاران به دنبال حفظ ارزش دارایی های خود در برابر تورم، 
رکود اقتصادی و بحران های بین‌المللی هستند، هرگونه تغییر در سیاست‌های بانک های مرکزی یا افزایش 

تنش های سیاسی می تواند نوسانات قابل توجهی در قیمت این فلز گران بها ایجاد کند.
در روزهای اخیر نیز بازار طلا تحت تأثیر مجموعه‌ای از عوامل مهم قرار گرفته است؛ از یک سو تصمیم 
فدرال رزرو آمریکا برای ثابت نگه داشتن نرخ بهره و از سوی دیگر تشدید تنش های نظامی میان آمریکا و 
ایران، افزایش قیمت نفت و نگرانی از رشد دوباره تورم، فضای پیچیده‌ای را برای معامله گران ایجاد کرده 
اســت. اگرچه قیمت طلا موفق شــده برای دومین روز متوالی افزایش یابد، اما قدرت گرفتن دوباره دلار 
آمریکا و افزایش انتظارات برای ادامه سیاست های انقباضی فدرال رزرو، همچنان مانع از شکل‌گیری یک 
روند صعودی پایدار شده است.در ادامه، مهم ترین عوامل اثرگذار بر بازار طلا از منظر بنیادی و تکنیکال 

را بررسی می کنیم.

  افزایش تقاضا برای طلا؛ اما رشد قیمت همچنان محدود است
قیمــت جهانی طلا )XAU/USD( در معاملات آسیایی روز پنج شــنبه برای دومین روز متوالی با ورود 
خریداران همراه شد. با وجود این افزایش تقاضا، قیمت همچنان در محدوده معاملاتی روز قبل باقی ماند 

و نتوانست از سطح روانی ۴۱۰۰ دلار عبور کند.
این رفتار قیمتی نشان می‌دهد که اگرچه سرمایه گذاران به دلیل افزایش ریسک های سیاسی و اقتصادی 
همچنان به طلا به عنوان یک دارایی امن نگاه می کنند، اما عوامل دیگری نیز مانع رشد بیشتر قیمت شده‌اند

مهم ترین عامل محدودکننده رشد طلا در شرایط فعلی، تقویت دوباره دلار آمریکا است. پس از افت 
ارزش دلار در واکنش اولیه به نشست فدرال رزرو، این ارز توانست بخشی از کاهش خود را جبران کند 
و همین موضوع فشــار مضاعفی بر قیمت طلا وارد کرد.از آنجا که طلا ســود دوره‌ای پرداخت نمی کند، 
افزایش ارزش دلار و بالا بودن نرخ های بهره معمولًاً هزینه نگهداری این فلز را افزایش داده و جذابیت آن 

را در مقایسه با دارایی های سودده کاهش می‌دهد.

  تصمیم فدرال رزرو؛ نرخ بهره ثابت ماند اما پیام بازار همچنان انقباضی است
یکی از مهم ترین رویدادهای هفته، برگزاری نشست دو روزه کمیته بازار آزاد فدرال رزرو آمریکا بود.

مطابق انتظار اکثر تحلیلگران، بانک مرکزی آمریکا نرخ بهره را بدون تغییر حفظ کرد. این تصمیم در 
نگاه نخست موجب تضعیف دلار و رشد قیمت طلا شد، زیرا برخی معامله گران انتظار داشتند فدرال رزرو 

موضعی سختگیرانه تر اتخاذ کند.
با این حال، بررسی جزئیات این نشست نشان می‌دهد که سیاست گذاران آمریکایی هنوز نگرانی قابل 
توجهی نسبت به تورم دارند.سه عضو کمیته سیاست‌گذاری با تصمیم تثبیت نرخ بهره مخالفت کرده و 
خواهان افزایش ۲۵ واحد پایه‌ای نرخ بهره شــدند. این میزان مخالفت در میان اعضای فدرال رزرو نشان 
می‌دهد که هنوز اجماع کاملی درباره پایان چرخه افزایش نرخ بهره وجود ندارد.به همین دلیل، بازارهای 
مالی همچنان احتمال می‌دهند که فدرال رزرو تا پایان سال حداقل یک مرتبه دیگر نرخ بهره را افزایش 

دهد؛ موضوعی که باعث شده دلار آمریکا همچنان از حمایت قابل توجهی برخوردار باشد.

  نگرانی از تورم دوباره؛ رشد قیمت انرژی معادلات بازار را تغییر داده است
یکی از مهم ترین دلایل حفظ انتظارات برای افزایش دوباره نرخ بهره، رشــد ســریع قیمت نفت در 
بازارهای جهانی است.افزایش قیمت انرژی معمولًاً به رشد هزینه تولید، حمل‌ونقل و قیمت کالاها منجر 
می شود و در نهایت فشارهای تورمی را افزایش می‌دهد. همین موضوع باعث شده بسیاری از فعالان بازار 
تصور کنند که فدرال رزرو برای مهار تورم ناچار خواهد بود سیاســت های پولی سختگیرانه خود را برای 

مدت طولانی‌تری ادامه دهد.
تحلیلگران مؤسسه TD Securities نیز معتقدند بازار فلزات گرانبها همچنان تحت فشار انتظارات انقباضی 
قرار دارد.به گفته این مؤسسه، افزایش دوباره قیمت انرژی روایت تورمی بازار را تقویت کرده و در نتیجه 
احتمال افزایش نرخ بهره را بالا برده است؛ شرایطی که به زیان بازار طلا و سایر فلزات گران‌بها تمام می شود

  تشدید تنش های آمریکا و ایران؛ عامل اصلی جهش قیمت نفت
در کنار عوامل اقتصادی، تحولات ژئوپلیتیکی نیز نقش بسیار مهمی در تحرکات اخیر بازار ایفا کرده‌اند

بر اساس گزارش ها، درگیری های میان آمریکا و ایران طی روزهای اخیر شدت گرفته است.آمریکا در 
واکنش به حملات موشکی غافلگیرکننده ایران علیه نیروهای آمریکایی مستقر در خاورمیانه، حملاتی را 
علیه ایران انجام داده است.همزمان، حملات مشترک آمریکا و عربستان سعودی علیه گروه های همسو با 
ایران در عراق، نگرانی ها درباره گسترش دامنه درگیری ها در منطقه را افزایش داده است.این تحولات موجب 

شده سرمایه گذاران احتمال وقوع یک بحران گسترده‌تر در خاورمیانه را جدی تر از گذشته ارزیابی کنند.

  تنگه هرمز و باب‌المندب؛ دو گلوگاه حیاتی بازار انرژی
یکی از مهم ترین نگرانی های بازار انرژی، امنیت دو مسیر استراتژیک انتقال نفت یعنی تنگه هرمز و 
باب‌المندب است.ادامه اختلافات میان آمریکا و ایران بر سر تنگه هرمز، نگرانی ها درباره اختلال در صادرات 
نفت را افزایش داده است.در عین حال، گزارش هایی منتشر شده که نشان می‌دهد حوثی ها در یمن در حال 
بررسی دریافت عوارض از کشتی های تجاری عبوری از دریای سرخ هستند؛ اقدامی که در صورت اجرا می تواند 
هزینه حمل‌ونقل دریایی را افزایش داده و زنجیره تأمین جهانی انرژی را با چالش های بیشتری روبه‌رو کند

مجموع این عوامل باعث شد قیمت نفت جهش قابل توجهی را تجربه کند و نگرانی‌ها نسبت به افزایش 
دوباره تورم جهانی تشدید شود.

  داده های اقتصادی آمریکا؛ مهم ترین محرک بعدی بازار
پس از پایان نشســت فدرال رزرو، نگاه معامله گران اکنون به انتشــار دو گزارش بسیار مهم اقتصادی 
آمریکا معطوف شده است.نخستین گزارش، آمار اولیه تولید ناخالص داخلی )GDP( سه‌ماهه دوم است که 

تصویری از وضعیت رشد اقتصادی آمریکا ارائه خواهد داد.
دومین گزارش، شاخص قیمت مخارج مصرف شخصی )PCE( است؛ شاخصی که مهم ترین معیار سنجش 
تورم از دیدگاه فدرال رزرو محسوب می شود.چنانچه این داده ها نشان‌دهنده تداوم فشارهای تورمی باشند، 
احتمال افزایش دوباره نرخ بهره تقویت خواهد شد و این موضوع می تواند به رشد بیشتر دلار و فشار بر 
قیمت طلا منجر شود.در مقابل، اگر داده ها از کاهش تورم یا کند شدن رشد اقتصادی حکایت داشته باشند، 
احتمال عقب نشینی فدرال رزرو از سیاست های انقباضی افزایش یافته و طلا می تواند از این شرایط سود ببرد

  تحلیل تکنیکال؛ بازار همچنان در فاز تثبیت نزولی قرار دارد
از منظر تحلیل تکنیکال، رفتار قیمتی طلا طی هفته های اخیر همچنان نشــانه های یک روند نزولی 
را حفظ کرده است.حرکت قیمت در محدوده‌ای مشخص طی حدود یک ماه گذشته بیشتر به یک فاز 
تثبیت پس از شکست میانگین متحرک ساده ۲۰۰ روزه شباهت دارد؛ الگویی که معمولًاً ادامه روند نزولی 
را محتمل تر می کند.اگرچه بازگشت قیمت از محدوده کمتر از ۴۰۰۰ دلار تا حدودی قدرت خریداران را 

نشان داده، اما هنوز شواهد کافی برای آغاز یک روند صعودی قدرتمند مشاهده نمی شود.
اندیکاتور MACD وارد محدوده مثبت شــده و از بهبود مومنتوم کوتاه مدت خبر می‌دهد، اما شاخص 
قدرت نسبی )RSI( همچنان حوالی سطح ۴۸ قرار دارد و پایین تر از مرز میانی نوسان می کند؛ موضوعی 

که نشان می‌دهد خریداران هنوز کنترل کامل بازار را در اختیار نگرفته‌اند.

  مهم ترین سطوح تکنیکال پیش روی طلا
در سمت مقاومت‌ها، نخستین مانع جدی قیمت در محدوده ۴۲۰۰ دلار قرار دارد.در صورتی که این 
ســطح شکسته شــود، هدف بعدی میانگین متحرک ۲۰۰ روزه در محدوده ۴۴۹۰.۸۰ دلار خواهد بود؛ 
سطحی که از دید بسیاری از تحلیلگران مهم ترین مقاومت بلندمدت بازار محسوب می شود و عبور پایدار 
از آن می تواند روند صعودی جدیدی را آغاز کند.در سوی مقابل، نخستین حمایت مهم بازار در محدوده 
۳۹۷۶ تا ۴۰۰۰ دلار قرار دارد؛ محدوده‌ای که در دفعات قبل با ورود خریداران همراه بوده است.تا زمانی 
که قیمت زیر میانگین متحرک ۲۰۰ روزه باقی بماند، هرگونه افزایش قیمت بیشتر به عنوان یک حرکت 
اصلاحی در چارچوب روندی خنثی تا نزولی ارزیابی خواهد شد.بازار جهانی طلا در یکی از حساس ترین 

مقاطع خود قرار گرفته است. 
از یک سو، افزایش تنش های ژئوپلیتیکی، نگرانی درباره اختلال در عرضه انرژی و رشد قیمت نفت، 
تقاضا برای دارایی های امن را افزایش داده است. از سوی دیگر، تقویت دلار آمریکا و تداوم انتظارات برای 
افزایش نرخ بهره، مانع از آن شده که طلا بتواند از این شرایط به طور کامل بهره مند شود.در کوتاه مدت، 
مسیر آینده طلا بیش از هر چیز به داده های اقتصادی آمریکا، روند تورم و تصمیمات بعدی فدرال رزرو 
وابسته خواهد بود. از منظر تکنیکال نیز تا زمانی که قیمت نتواند مقاومت مهم میانگین متحرک ۲۰۰ 
روزه را پشــت سر بگذارد، چشــم‌انداز کلی بازار همچنان محتاطانه و متمایل به نزول باقی خواهد ماند. 
در چنین شــرایطی، معامله گران باید علاوه بر شــاخص های اقتصادی، تحولات ژئوپلیتیکی و نوسانات 
 بــازار انــرژی را نیز با دقت دنبال کنند؛ زیرا هر تغییر در این عوامل می تواند جهت حرکت بعدی قیمت

 طلا را تعیین کند.

ازار ارز آخرین روز معاملاتی هفته را در شرایطی آغاز می کند که پس از چند روز فروکش 
کردن تنش ها، بار دیگر درگیری ها در جنوب کشور شدت گرفته و ریسک های سیاسی به 
مهم ترین متغیر اثرگذار بر معاملات تبدیل شده‌اند. ازسرگیری این تنش‌ها، فضای احتیاط 
را دوباره بر بازار حاکم کرده و انتظارات معامله گران را به سمت سناریوهای افزایشی سوق 
داده است. تجربه ماه های اخیر نیز نشان داده که هر زمان سطح ریسک های سیاسی افزایش 
یافته، نخستین بازاری که واکنش سریع و مستقیم از خود نشان داده، بازار ارز بوده است

در چنین شرایطی، معامله گران بیش از آنکه به متغیرهای سنتی اقتصادی توجه کنند، 
تحولات سیاسی و امنیتی را زیر نظر دارند. هر خبر جدید از منطقه می تواند به سرعت 
انتظارات را تغییر دهد و جریان تقاضا را به ســمت بازار ارز هدایت کند. به همین دلیل، 
بازار در حال حاضر بیش از هر زمان دیگری به اخبار لحظه‌ای وابسته شده و دامنه نوسانات 

نیز به شکل محسوسی افزایش یافته است.

  ابهام در مذاکرات و فشار بر اقتصاد؛ متغیرهایی که دلار را تقویت می‌کنند
افزایش ریســک های سیاسی در حالی رخ می‌دهد که همچنان چشم‌انداز روشنی از 

روند مذاکرات و روابط خارجی کشور وجود ندارد. این نااطمینانی، فشار مضاعفی بر اقتصاد 
وارد کرده و تصمیم‌گیری فعالان اقتصادی را با دشواری بیشتری همراه ساخته است. در 
چنین فضایی، بازار ارز نه تنها تحت تأثیر اخبار سیاسی، بلکه تحت فشار نگرانی ها درباره 

آینده درآمدهای ارزی کشور نیز قرار گرفته است.
از ســوی دیگر، تشدید درگیری ها در جنوب کشــور می‌تواند بر روند صادرات نفت، 
دسترسی به منابع ارزی و توان ارزآوری اقتصاد اثرگذار باشد. هرچند آثار این تحولات در 
کوتاه مدت به طور کامل قابل اندازه‌گیری نیست، اما افزایش این ریسک ها انتظارات تورمی 
را تقویت کرده و موجب شــده بخشی از سرمایه ها برای حفظ ارزش دارایی های خود به 

سمت بازار ارز حرکت کنند.
هرچه این شرایط برای مدت طولانی تری ادامه پیدا کند، احتمال افزایش فشار بر نرخ 

دلار نیز بیشتر خواهد شد.
 اســتمرار نااطمینانی های سیاسی معمولًاً باعث می شــود تقاضای احتیاطی در بازار 
 افزایــش پیدا کند و همین موضوع می تواند شــتاب رشــد قیمــت ارز را در هفته های

آینده تقویت کند.

  دلار دوباره در آستانه فتح سقف تاریخی
دلار در معاملات روز گذشــته با قدرت ظاهر شــد و با ثبت یک گپ مثبت، تا محدوده ۱۹۳ هزار و ۵۰۰ تومان پیشروی کرد. این 
رشد باعث شد نرخ دلار بار دیگر تنها یک گام با سقف تاریخی خود فاصله داشته باشد و نگاه معامله گران به مهم ترین مقاومت پیش 

روی بازار دوخته شود.
نکته قابل توجه این اســت که اصلاح قیمتی روزهای گذشــته عمر چندانی نداشت. دلار پس از آنکه تا محدوده ۱۸۵ هزار و ۳۰۰ 
تومان عقب نشینی کرد، به سرعت با ورود تقاضای جدید مواجه شد و بار دیگر در مسیر صعودی قرار گرفت. این واکنش سریع نشان 
می‌دهد که بازار هنوز از قدرت خرید بالایی برخوردار است و معامله گران کاهش قیمت ها را بیشتر به عنوان فرصتی برای ورود به بازار 

تلقی می کنند تا نشانه‌ای از تغییر روند.
بازگشت سریع قیمت از کف اصلاحی، بیانگر آن است که روند غالب بازار همچنان صعودی است و فروشندگان تاکنون نتوانسته‌اند 
برتری محسوسی نسبت به خریداران به دست آورند. به همین دلیل، هر اصلاح قیمتی با افزایش تقاضا همراه شده و اجازه شکل‌گیری 

یک روند نزولی پایدار را نداده است.

  تصویر تکنیکال؛ مقاومت ۱۹۵ هزار تومان، دروازه ورود به اهداف جدید
بررسی شاخص‌های تکنیکال نشان می‌دهد که ساختار صعودی بازار همچنان حفظ شده است. شاخص قدرت نسبی )RSI( اکنون در 
محدوده ۶۳ واحد قرار دارد؛ سطحی که از تداوم برتری خریداران و حفظ مومنتوم صعودی حکایت دارد. این شاخص هنوز وارد محدوده 

اشباع خرید نشده و همین موضوع نشان می‌دهد که از منظر تکنیکال، بازار همچنان ظرفیت ادامه حرکت صعودی را در اختیار دارد.
در صورتی که دلار در معاملات امروز نیز تحت تأثیر اخبار و تنش‌های شب گذشته با افزایش تقاضا همراه شود، احتمال شکسته 
شدن سقف تاریخی بیش از گذشته تقویت خواهد شد. نخستین مانع مهم در این مسیر، محدوده ۱۹۵ هزار تومان است؛ سطحی که 

آخرین مقاومت جدی پیش از ورود قیمت به محدوده‌های جدید محسوب می شود.
چنانچــه دلار بتوانــد بــا قدرت از ســطح ۱۹۵ هــزار تومان عبور کــرده و بالای این محدوده تثبیت شــود، نخســتین هدف 
صعــودی بــازار، کانــال روانی ۲۰۰ هزار تومان خواهد بود. این ســطح از اهمیت روانی بسیار بالایی برخوردار اســت و انتظار می‌رود 
هم‌زمــان بــا رسیدن قیمت به ایــن محدوده، بخشی از معامله گران اقدام به شناســایی ســود کنند؛ موضوعی کــه می تواند باعث 
شــکل‌گیری یــک واکنش ثانویه یا اصلاح موقت قیمت شــود.با این حــال، اگر قدرت تقاضا همچنان حفظ شــود و دلار موفق به 
ـهدف بعدی بازار در  تثبیت بالای کانال ۲۰۰ هزار تومان شــود، بر اســاس اهداف گســترش فیبونــاچی )Fibonacci Extension(، ـ

نسبت ۱.۶۱۸ فیبوناچی محدوده ۲۱۳ هزار تومان خواهد بود. از این رو، از منظر تکنیکال، عبور از مقاومت ۱۹۵ هزار تومان می تواند 
آغازگر موج جدیدی از رشد قیمت باشد که ابتدا بازار را به کانال ۲۰۰ هزار تومان و سپس در صورت تداوم برتری خریداران، به سمت 

هدف ۲۱۳ هزار تومانی هدایت کند.

  شش ماه پرتنش؛ بازاری که زیر سایه بحران حرکت کرده است
بازار ارز اکنون در یکی از پیچیده ترین مقاطع چند سال اخیر قرار گرفته است. طی شش ماه گذشته، اقتصاد کشور به طور هم‌زمان با 
مجموعه‌ای از ریسک های ژئوپلیتیکی، نااطمینانی های سیاسی، ابهام در مذاکرات و فشارهای خارجی روبه‌رو بوده است. این عوامل، در کنار 
چالش های ساختاری اقتصاد داخلی، باعث شده‌اند وزن متغیرهای سیاسی در تعیین مسیر نرخ ارز بیش از هر زمان دیگری افزایش پیدا کند

بخش قابل توجهی از جهش قیمت دلار در نیمه نخست سال نیز ناشی از همین فشارهای بیرونی بوده است؛ فشارهایی که مستقیماًً 
از تحولات ژئوپلیتیکی منطقه سرچشمه گرفته و انتظارات فعالان اقتصادی را به شدت تحت تأثیر قرار داده است. حاصل این شرایط، ثبت 
دو سقف تاریخی جدید برای دلار طی شش ماه گذشته بوده و اکنون نیز بازار بار دیگر تنها یک گام با شکستن این رکورد فاصله دارد

در مجموع، مسیر آینده بازار ارز بیش از هر زمان دیگری به تحولات سیاسی، روند مذاکرات، سطح تنش های منطقه‌ای، وضعیت 
صادرات نفت و چشم‌انداز درآمدهای ارزی کشور وابسته شده است. تا زمانی که این متغیرها به سمت ثبات حرکت نکنند، انتظار می‌رود 
نوسانات بازار همچنان در سطوح بالا باقی بماند و دلار با حفظ سوگیری صعودی، همچنان یکی از حساس‌ترین بازارهای مالی کشور 
باشد. شرایط فعلی نشان می‌دهد که معامله گران بیش از آنکه به داده های اقتصادی کوتاه مدت واکنش نشان دهند، تصمیم های خود 
را بر اساس ریسک های سیاسی و انتظارات تورمی تنظیم می کنند؛ موضوعی که می تواند جهت حرکت بازار ارز را در روزها و هفته های 

آینده تعیین کند.

باوجود اجرای سیاست های حمایتی معیشتی از قبیل پرداخت یارانه و کالابرگ طی سال های اخیر، 
هنوز هم قدرت خرید مردم در سطح انتظار نیست و تاثیر این حمایت‌ها در معیشت مردم کم‌رنگ شده 
است که یک کارشناس اقتصادی، دلیل آن را عدم کنترل تورم دانسته و می گوید مؤثرترین سیاست های 
حمایتی هم اگر در کنار کنترل تورم و اجرای کارآمد قرار نگیرند، به مرور زمان اثر خود را از دست می‌دهند

یارانه، کالابرگ، کنترل قیمت و حمایت های معیشتی، سیاست هایی نیستند که فقط در اقتصاد ایران 
اجرا شوند. از اقتصادهای مبتنی بر بازار آزاد گرفته تا کشورهای دارای نظام های رفاهی گسترده، دولت ها 

در دوره های بحران برای کاهش فشار بر خانوارها از ابزارهای حمایتی استفاده می کنند.
با این حال، نتیجه این سیاست ها در همه کشورها یکسان نیست؛ برخی کشورها توانسته‌اند هم از 
اقشار آسیب پذیر حمایت کنند و هم ثبات اقتصادی را حفظ کنند، اما در برخی دیگر، ارزش حمایت ها 

به مرور زمان زیر فشار تورم کاهش یافته است.
هم‌زمان با ادامه مباحث درباره کارآمدی کالابرگ و یارانه، این پرسش مطرح است که آیا این سیاست ها 

محل اشکال است یا نحوه اجرا و بستر اقتصادی آن ها؟
در این زمینه مرتضی افقه - اقتصاددان - اظهار کرد: حمایت های معیشتی، برخلاف تصور رایج، مختص 

اقتصاد ایران نیست و در بسیاری از کشورهای جهان نیز در شرایط بحران اجرا می شود.
وی گفت: کلًاً در شرایط خاص و بحران ها، کشورهایی با بازار آزاد هم در این مواقع وارد می شوند و 
شرایط را کنترل و مدیریت می کنند. کالابرگ، کنترل قیمت و ... سیاست هایی است که دولت های کل 

دنیا انجام می‌دهند تا از بحران گذر کنند.
افقه مسئله اصلی را دوام این حمایت ها دانست و گفت: مشکل این است که کالابرگ و یارانه مبلغ شان 
ثابت می ماند ولی تورم ناشی از آزادسازی قیمت ارز با سرعت پیش می‌رود. ممکن است در سال اول این 
شکاف، با کالابرگ جبران شود، اما با این روندی که قیمت ارز و تورم پیش گرفته است، عملًاً بعد از یک 

سال یا کمتر، قدرت خرید مردم کاهش می یابد.
به گفته این اقتصاددان، بحث یارانه نیز یک رانت است؛ یارانه و رانت به خودی خود بد نیست؛ یارانه 
هم یک نوع رانت است؛ سیاستی است برای کاهش نابرابری. اینکه رانت در ذهن مردم بد تلقی می شود 

به خاطر سوءاستفاده های افراد از رانت هاست.
افقه طی مثالی توضیح داد: مثلًاً طرحی وجود دارد که اگر سرمایه گذار برود در فلان شهر سرمایه گذاری 
کند، دولت تا ۱۰ ســال از او مالیات نمی‌گیرد؛ این هم یک رانت اســت. خیلی وقت‌ها رانت ابزاری برای 

کاهش نابرابری است و دولت ها برای کاهش نابرابری رانت ها را مدیریت می کنند و طرح های تشویقی به 
این شکل می گذارند.وی در عین حال معتقد است مشکل زمانی ایجاد می شود که رانت از هدف اصلی 

خود منحرف شود.
به گفته این کارشناس اقتصادی، وقتی سوءاستفاده از رانت زیاد شود، رانت منحرف بشود، مشکل 
ایجاد می‌شود. دولت و کل حاکمیت متأسفانه به جای کنترل ۲۰۰ تا ۳۰۰ نفر سوءاستفاده کننده از رانت، 
با افزایش قیمت ها، همه مردم را جریمه می کند.این اقتصاددان در پاسخ به این که چرا تجربه کشورهایی 
مانند اسکاندیناوی با ایران متفاوت است، گفت: الگویشان خوب است و الگوی کلی هم یکسان است. اما 
چند تفاوت اساسی وجود دارد. اول اینکه منبع این یارانه ها باید درآمد ملی و تولید ملی باشد که ما در 
آن بخش مشکل داریم و تولید ملی به شدت آسیب دیده. دوم اینکه آنها نظام بروکراتیک پویا و کارآمدی 
دارند، اما ما متأسفانه در بخش های انتخاب و انتصاب، شایستگی مبنای کار نیست و اولویت های سیاسی 
و عقیدتی جایگزین آن شده و یک نظام بروکراسی پویا نداریم.به گفته او، کشورهایی مانند اسکاندیناوی 
علاوه بر پرداخت حمایت های اجتماعی، نظام مالیاتی کارآمد و بانک اطلاعاتی دقیقی برای شناســایی 

مشمولان دارند؛ موضوعی که باعث می شود منابع حمایتی هدفمندتر توزیع شود.

یارانه و کالابرگ بی‌ارزش شد
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   سیاوش باقی -   جنگ علیه ایران دیگر صرفاًً یک پرونده سیاست خارجی نیست؛ بلکه به متغیری تعیین کننده در معادلات داخلی آمریکا تبدیل شده 
است.
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  رمان تحسین شده »نامه نگار« نوشته 
ویرجینیا منتشر شد

نشــر نون، رمان تحسین شــده »نامه نگار« اثر 
ویرجینیا اوانز، برنده جایزه معتبر زنان برای داستان 

۲۰۲۶ را منتشر کرد.
نشــر نون تازه ترین اثر ادبی خود را با ترجمه 
فارسی رمان »نامه نگار« روانه بازار کتاب کرده است

این رمان که در ســال ۲۰۲۵ در سطح جهانی 
منتشر شد، به یکی از پدیده های ادبی سال تبدیل 
و با اقبال گسترده منتقدان و مخاطبان روبه‌رو شد

»نامه نگار« داستان سیبل ون آنتورپ، زنی هفتاد 
و سه ساله و بازنشسته حقوق را از خلال نامه ها و 
ایمیل هایش روایت می کند؛ سیبل که زندگی خود 
را وقف مکاتبه با دوســتان، خانواده، نویسندگان 
محبوب و حتی غریبه ها کرده، شخصیتی تیزبین، 
خودآگاه و در عین حال شکننده دارد و رفته‌رفته از 
خلال نامه هایش، لایه های پنهان زندگی‌اش آشکار 
می شــود؛ از فقدان تلخ یک فرزند تا دل تنگی های 
حل نشــده با دخترش؛ این اثــر که در قالب رمان 
نامه نگارانه نوشته شده، در عصری که پیام های کوتاه 
و پست الکترونیک های فوری جایگزین مکاتبات 
طولانی شده‌اند، هنر ازیادرفته نوشتن نامه را گرامی 
می‌دارد و از همین رو، با روحیه مخاطبان امروزی 
که به دنبال ارتباطی عمیق تر و معناگراتر هستند، 

هم نشین شده است.
»نامه نگار« که با استقبالی خیره کننده و عمدتاًً از 
طریق توصیه های شفاهی مخاطبان به پرفروش ترین 
کتاب سال تبدیل شــد، در ژوئن ۲۰۲۶ موفق به 
دریافــت جایزه معتبر »زنان برای داســتان« و » 
پن-همینگوی« شــد.جولیا گیلارد، رئیس هیئت 
داوران این جایزه، درباره این کتاب گفت: »نامه نگار 
رمانی قابل توجه با ترکیبی نمونه از اصالت، برتری 
و دسترس پذیری اســت. به تصویر کشیدن یک 
زندگی در قالب نامه کاری دشــوار است، اما اوانز 
این کار را بی‌دردســر کرده و از خواننده می خواهد 
به انتخاب هایی که می کنیم بیندیشد، در حالی که 
یک زندگی عادی را به صمیمی ترین شکل ممکن 
متعالی می سازد؛ این رمان دل های ما را تسخیر کرد 
و باید توسط همه خوانده و قدر دانسته شود.«این 
کتــاب پیش از دریافت جایــزه، هفته ها در صدر 
فهرست پرفروش ترین های نیویورک تایمز، آمازون 
و گودریدز قرار داشت؛ همچنین حقوق فیلم برداری 
آن خریداری شده و جین فوندا، بازیگر سرشناس، 
قرار اســت نقش اصلی آن را در اقتباس سینمایی 

بازی کند.

  انتشار اثری تازه از محمدرضا شفیعی 
کدکنی

»سفری به بوسنی« سفرنامه امیرمحمدعلی‌ 
پاشا - ولیعهد پیشین مصر - با ترجمه محمدرضا 
شفیعی کدکنی منتشر شد. محمدرضا شفیعی 
کدکنی در پیش گفتار این کتاب آورده اســت: 
»گاهی برای هر کسی، مــواردی پیش می آید 
که موضوعی ســاده را بخواهــد توضیح دهد و 
توضیح آن امر ساده برای خواننده بسیار پیچیده 
می شود. شما هم در تجربه های شخصی خود با 
چنین لحظه هایی، حتماًً روبه‌رو بوده‌اید. آنچه مرا 
به ترجمه این سفرنامه وادار کرد، از همان گونه 
موارد بوده اســت. یکی از فرزندانم، حفظه الله، 
که می خواســت دکتر در معماری شــود، برای 
تکلیف یکی از درس هایش در یکی از بزرگترین 
دانشــگاه های فرنگســتان، مجبور بود که چند 
سطری درباره این کتاب بنویسد. او در زبان عربی 
تسلط کافی نداشت از من خواست که ظرف چند 
دقیقه این کار را برایش انجام دهم و دادم. وقتی 
کتاب را از آغاز تا انجام خواندم، متوجه شــدم 
که کتاب شیرینی اســت و در زبان فارسی هم 
ترجمه ای ندارد، حتی در زبان انگلیسی هم این 
اوراق یادگارِِ آن احوال اســت.تعجب نکنید اگر 
می بینید به چنین کاری پرداخته ام.«در معرفی 
ایــن کتاب که در ۱۹۹ صفحه و با قیمت ۳۹۰ 
هزار تومان در انتشــارات »ســخن« راهی بازار 

کتاب شده است.
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فیلــم سینمایی »ویروس« به نویســندگی و کارگردانی 
سیامک کاشــف آذر نامزد دریافت ســه جایزه از جشنواره 

بین‌المللی فیلم »عشق« در آمریکا شد.
به نقل از روابط عمومی پروژه، فیلم بلند »ویروس« با نام 

بین‌المللی »آی آی - AYE AYE« به نویســندگی و کارگردانی 
سیامک کاشــف‌آذر در اولین حضور بین‌المللی خود موفق 
 Love »شد در سه بخش از جشنواره بین‌المللی فیلم »عشق
International Film Festival ایــالات متحــده آمریکا نامزد 
دریافت جایزه شــود.این فیلم در بخش‌های »بهترین فیلم 
بلند«، »بهترین بازیگر زن« بــرای مژگان صفری و »بهترین 
فیلمنامه« برای سیامک کاشف‌آذر نامزد دریافت جایزه شده 

 Love International »است.جشنواره بین‌المللی فیلم »عشق
Film Festival با هدف ترویج عشــق، صلح، پذیرش، دوستی 
و ارزش های انســانی برگزار می شود و در بخش های مختلف 
سینمایی به آثار منتخب جایزه اهدا می کند.در خلاصه داستان 
این فیلم آمده است: »آی آی« نام مستعار دختری جوان است 
که به صورت غیرقانونی واسطه خرید و فروش اعضای بدن افراد 

نیازمند می‌شود.

»ویروس« به آمریکا رسید

جنــگی که دولت آمریکا آن را با هدف نمایــش قدرت، احیای بازدارندگی و تقویت 
موقعیــت داخلی دونالد ترامپ آغاز کرد، اکنون به یکی از مهم ترین چالش های سیاسی 
رئیس جمهور آمریکا تبدیل شده است. آنچه قرار بود تصویری از اقتدار واشنگتن و رهبری 
قاطع ترامپ در سیاســت خارجی ارائه دهد، امروز بیش از هر چیز، هزینه های سیاسی، 
اقتصادی و اجتماعی خود را در داخل آمریکا آشکار کرده است. هرچه جنگ علیه ایران 
طولانی تر شده، آثار آن بیش از آنکه در میدان نبرد تعیین کننده باشد، در نظرسنجی ها، 

افکار عمومی و آینده سیاسی حزب جمهوری خواه نمایان شده است.
کمتر از یکصد روز مانده به انتخابات میان‌دوره‌ای آمریکا، تازه ترین نظرسنجی های معتبر 
نشان می‌دهد که ترامپ در دشوارترین مقطع سیاسی خود از زمان بازگشت به کاخ سفید 
قرار گرفته است؛ شرایطی که بسیاری از تحلیلگران آمریکایی آن را نتیجه همزمان جنگ 
شکست خورده با ایران، افزایش هزینه های اقتصادی و نارضایتی فزاینده جامعه آمریکا از 

اولویت های دولت می‌دانند.

  سقوط محبوبیت ترامپ به پایین ترین سطح
نتایج تازه ترین نظرسنجی دانشگاه کوئینی‌پیاک نشان می‌دهد میزان تأیید عملکرد دونالد 
ترامپ به ۳۲ درصد کاهش یافته است؛ آماری که یکی از پایین ترین سطوح محبوبیت 
رؤســای جمهور آمریکا در دهه های اخیر محسوب می شود. همزمان، نظرسنجی شبکه 

سی‌ان‌ان نیز میزان محبوبیت رئیس جمهور آمریکا را تنها ۳۴ درصد اعلام کرده است.
شــاید مهم تر از این اعداد، پاســخ آمریکایی ها به یک سؤال کلیدی باشد؛ آیا ترامپ 

بر مســائل درست تمرکز کرده است؟ در نظرسنجی کوئینی‌پیاک تنها ۲۹ درصد و در 
نظرسنجی سی‌ان‌ان فقط ۲۷ درصد پاسخ‌دهندگان معتقدند رئیس جمهور اولویت های 
درستی را دنبال می کند. به بیان دیگر، حدود هفت نفر از هر ده آمریکایی معتقدند دولت 

مسیر نادرستی را در پیش گرفته است.
کریس هیز، تحلیلگر شناخته شده آمریکایی، با اشاره به این نتایج تأکید می کند که 
حزب جمهوری خواه در آستانه انتخابات با »مشکلی واقعی« روبه‌رو شده است. به گفته 
او، ترامپ اکنون حتی از مقطع پس از حوادث ششم ژانویه نیز محبوبیت کمتری دارد و 

جنگ طولانی با ایران به یکی از عوامل اصلی این سقوط تبدیل شده است.

  جنگی که به جای نمایش قدرت، بحران آفرید
دولــت ترامپ تصور می کرد که ورود به جنگ با ایران می تواند همانند برخی مقاطع 
تاریخی، به افزایش حمایت افکار عمومی از رئیس جمهور منجر شود. در سیاست آمریکا 
بارها رؤسای جمهور تلاش کرده‌اند از موفقیت های نظامی برای تقویت موقعیت داخلی 

خود استفاده کنند؛ اما این بار معادله به شکل دیگری رقم خورده است.
جنگ علیه ایران نه تنها به پیروزی سریع و کم‌هزینه‌ای که کاخ سفید انتظار داشت 
منجر نشد، بلکه به درگیری‌ای فرسایشی تبدیل شد که هزینه های آن هر روز بیشتر از 
گذشــته بر اقتصاد و جامعه آمریکا تحمیل می‌شود. افزایش هزینه های نظامی، فشار بر 
بودجه دولت، نگرانی از گسترش دامنه جنگ، ادامه حملات متقابل و چشم‌انداز نامشخص 
پایان درگیری، باعث شده است بخش قابل توجهی از افکار عمومی آمریکا این جنگ را نه 

جنگ ایران و آغاز افول سیاسی ترامپ

یک ضرورت امنیتی، بلکه باری اضافی بر دوش اقتصاد و زندگی روزمره خود بدانند.
همزمان با ادامه جنگ، فشارهای اقتصادی نیز به یکی از مهم ترین دغدغه های جامعه آمریکا تبدیل شده 
است. تورم، افزایش هزینه زندگی، نگرانی درباره آینده اقتصادی و تخصیص میلیاردها دلار برای ادامه عملیات 

نظامی، بسیاری از شهروندان آمریکایی را نسبت به اولویت های دولت بدبین کرده است.
در چنین شرایطی، رأی‌دهندگان بیش از آنکه خواهان نمایش قدرت نظامی در خاورمیانه باشند، انتظار 
دارند دولت منابع خود را صرف کنترل تورم، ایجاد اشتغال، بهبود خدمات عمومی و حل مشکلات داخلی کند

به همین دلیل، جنگ ایران برای بسیاری از آمریکایی ها دیگر یک موضوع سیاست خارجی نیست؛ بلکه 
مسئله‌ای است که مستقیماًً بر معیشت و آینده اقتصادی آنان اثر گذاشته است.

  شکست راهبرد »پرچم ملی«
یکی از محاسبات سنتی سیاستمداران آمریکایی آن است که در شرایط جنگی، جامعه حول رئیس جمهور 
متحد می شود و اختلافات سیاسی کاهش می یابد؛ پدیده‌ای که در ادبیات سیاسی آمریکا از آن با عنوان »تجمع 

پیرامون پرچم« یاد می‌شود.
اما نتایج نظرسنجی های اخیر نشان می‌دهد این الگو درباره جنگ ایران تحقق پیدا نکرده است. نه تنها حمایت 
عمومی از ترامپ افزایش نیافته، بلکه ادامه جنگ به یکی از مهم ترین عوامل کاهش محبوبیت او تبدیل شده است

این تحول نشان می‌دهد جامعه آمریکا، برخلاف برخی جنگ های گذشته، این درگیری را فاقد دستاورد 
روشن و دارای هزینه های سنگین می‌داند. از نگاه بسیاری از رأی‌دهندگان، دولت نتوانسته توضیح قانع کننده‌ای 

درباره اهداف، هزینه ها و زمان پایان این جنگ ارائه کند.
کاهش محبوبیت ترامپ تنها یک چالش شــخصی برای رئیس جمهور نیســت، بلکه می تواند پیامدهای 
گسترده‌ای برای حزب جمهوری خواه داشته باشد.کمتر از یکصد روز تا انتخابات میان‌دوره‌ای باقی مانده و بسیاری 
از نامزدهای جمهوری خواه ناچار خواهند بود در فضایی رقابت کنند که عملکرد دولت و جنگ ایران به یکی از 
محورهای اصلی تبلیغات انتخاباتی تبدیل شده است.اگر روند کنونی ادامه یابد، دموکرات ها احتمالًاً تلاش خواهند 
کرد جنگ، هزینه های اقتصادی آن و کاهش محبوبیت دولت را به مهم ترین محور رقابت انتخاباتی تبدیل کنند؛ 
موضوعی که می تواند بر ترکیب آینده کنگره و توان دولت برای پیشبرد برنامه های خود تأثیر مستقیم بگذارد

  بازگشت هزینه های جنگ به واشنگتن
یکی از ویژگی های راهبرد نظامی آمریکا طی دهه های گذشته، تلاش برای دور نگه داشتن پیامدهای جنگ 
از داخل این کشور بوده است. واشنگتن همواره کوشیده است جنگ ها را در بیرون از مرزهای خود مدیریت کند 
و هزینه های مستقیم آن را به مناطق دیگر منتقل سازد.اما جنگ اخیر نشان داده است که اگرچه میدان نبرد 
هزاران کیلومتر دورتر از خاک آمریکاست، پیامدهای سیاسی و اقتصادی آن مستقیماًً به واشنگتن بازمی گردد. 
امــروز مهم ترین میــدان این جنگ نه فقط در خاورمیانه، بلکه در افکار عمومی آمریکا و فضای سیاسی این 
کشــور شکل گرفته اســت.در واقع، هزینه هایی که قرار بود در خارج از مرزهای آمریکا باقی بماند، اکنون در 
قالب کاهش محبوبیت رئیس جمهور، افزایش نارضایتی اجتماعی و دشوارتر شدن مسیر جمهوری خواهان در 

انتخابات، به کاخ سفید بازگشته است.

  ترامپ در برابر یک انتخاب دشوار
اکنون رئیس جمهور آمریکا با یک دوراهی مهم روبه‌رو است. ادامه جنگ می تواند فشارهای سیاسی و اقتصادی 
بر دولت را افزایش دهد و روند کاهش محبوبیت او را تشدید کند. از سوی دیگر، عقب نشینی یا حرکت به سمت 
کاهش تنش نیز ممکن است از سوی بخشی از حامیان ترامپ به عنوان عقب نشینی از شعارهای انتخاباتی او 
تعبیر شود. با این حال، آنچه نظرسنجی های اخیر نشان می‌دهد، این است که افکار عمومی آمریکا بیش از هر 

زمان دیگری خواهان کاهش هزینه های جنگ و تمرکز دولت بر حل مشکلات داخلی است.
از ایــن منظــر، جنگ علیه ایــران دیگر صرفاًً یک پرونده سیاســت خارجی نیســت؛ بلکه به متغیری 
تعیین کننده در معادلات داخلی آمریکا تبدیل شــده است. اگر این روند ادامه یابد، ممکن است بزرگ ترین 
هزینــه ایــن جنگ نه در میــدان نبرد، بلکه در صندوق هــای رأی و آینده سیــاسی دونالد ترامپ و حزب 
 جمهوری خواه پرداخت شــود؛ جایی که نتیجه آن می تواند مسیر سیاســت داخلی و خارجی آمریکا را در

 سال های آینده تحت تأثیر قرار دهد.

 24.800.000 18 عیار 18.610.000  طلای 24 عیار 27.500.000  طلای 183.480.000    نیم ســکه 96.050.000   ربع سکه 54.000.000   سکه  گرمی    دلار 192.400   یورو   219.410   پوند 256.480     درهم  52.620    لیر 4.080     سکه 188.100.000    سکه بهار آزادی
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 سقوط ۹۴ درصدی سود بخش خودرو مرسدس بنز 
سقوط ۹۴ درصدی سود بخش خودرو مرسدس بنز در سه ماهه دوم ۲۰۲۶ نشان‌دهنده 
چالش های جدی این شرکت آلمانی در بازار گسترده و رقابتی چین است که پیش تر موتور 

محرکه رشد آن محسوب می شد.
مرسدس بنز در سه ماهه دوم سال ۲۰۲۶ میلادی شاهد افزایش کلی سود خالص خود به ۱.۰۹ 
میلیارد یورو بود که رشد ۱۳.۵ درصدی را نسبت به ۹۵۷ میلیون یورو در سال قبل نشان می‌دهد. 
با این حال، نگاه دقیق تر به گزارش مالی این خودروســاز لوکس آلمانی حکایت از عملکرد بسیار 
ضعیف و نگران کننده در بازار مهم و استراتژیک چین دارد. علی‌رغم عرضه مدل های جدید همچون 
CLA، به نظر می‌رسد مرسدس بنز در متقاعد کردن خریداران چینی برای انتخاب محصولات خود 
در برابر برندهای محلی با مشکل مواجه شده است.بخش خودروی مرسدس بنز در این سه ماهه، 
سود عملیاتی تعدیل شده ۹۰۹ میلیون یورو را به ثبت رساند. این در حالی است که سود عملیاتی 

گزارش شده این بخش، با سقوطی چشمگیر، تقریباًً ۹۴ درصد 
کاهش یافته و از ۷۸۳ میلیون یورو در سال گذشته به تنها 
۴۹ میلیون یورو رسیده است. دلیل اصلی این افت فاجعه‌بار، 
مربــوط به هزینه های کاهــش ارزش ۷۰۴ میلیون یورویی 
مرتبط با ســرمایه گذاری های مرسدس بنز در چین است. با 
وجود این چالش ها، مرسدس بنز تاکید کرده است که بازار و 
مشتریان چینی همچنان از اهمیت استراتژیک بالایی برای 

این شرکت برخوردارند.

 شرکت XPeng چگونه با هوش مصنوعی، خودروهای چینی را متحول می کند؟
هوش مصنوعی XPeng، شــرکت خودروسازی پیشــرو چینی، در حال متحول کردن تجربه 
رانندگی و آینده حمل‌ونقل از طریق ربات‌های انسان‌نما و سیستم‌های پیشرفته کمک‌راننده است.

شرکت XPeng، یکی از خودروسازان نوآور چین، رویکردی جامع برای ادغام هوش مصنوعی در 
محصولات خود اتخاذ کرده است. این شرکت تنها بر توسعه خودروهای هوشمند متمرکز نیست 
بلکه مرزهای روباتیک را نیز با معرفی ربات انســان‌نمای Iron جابه‌جا می‌کند. هدف نهایی، بهبود 
زندگی مشتریان و ارتقاء قابل توجه قابلیت‌های خودروهای چینی با تکیه بر فناوری‌های نوین است.

شرکت XPeng با معرفی ربات انسان‌نمای Iron، گامی بلند در زمینه هوش مصنوعی و روباتیک 
برداشــته است. این ربات با بهره‌گیری از چیپ Turing، نیازی به کنترل از راه دور ندارد و می‌تواند 
به‌طور مستقل محیط را درک کند، تصمیم بگیرد و با آن تعامل داشته باشد. طراحی انسان‌نمای 
Iron به این دلیل انتخاب شده که بهترین راه برای کمک‌رسانی به انسان‌ها در کارخانه‌ها، منازل و 

کسب‌وکارها محسوب می‌شود. طبق اعلام شرکت، Iron سال 
آینده به‌صورت جهانی عرضه خواهد شد. در گذشته، راه رفتن 
Iron چنان واقعی به نظر می‌رسید که برخی کاربران آنلاین 
آن را به پوشیدن لباس توسط یک انسان متهم کردند. برای 
رد این اتهامات، »هِِ شیائوپنگ«، مدیرعامل XPeng، در مقابل 
تماشاگران زنده پای ربات را روی صحنه باز کرد تا ثابت کند 
هیچ انسانی درون آن نیست.چینی ها »انسان نماترین ربات 

جهان« را با پوست مصنوعی رونمایی کردند!

 مینی کانتری من آفرودی در راه است؛ کراس‌اووری ماجراجو با ظاهر 
خشن تر

مینی کانتری من آفرودی با طراحی خشن تر، ارتفاع بیشتر از سطح زمین و تایرهای 
آفرود، قرار اســت در اکتبر ۲۰۲۶ رونمایی شود.شــرکت Mini برای گســترش سبد 
محصولات، در حال توسعه نسخه جدیدی از کانتری‌من با قابلیت‌های آفرود است. این 
کراس‌اوور ماجراجو اکنون مراحل پایانی آزمایش و اعتبارســنجی را در ایالات متحده 
پشت سر می‌گذارد. پس از سال‌ها انتظار، این مدل آماده عرضه می‌شود تا تجربه رانندگی 
هیجان‌انگیزی را ارائه دهد.نمونه اولیه این خودرو نسبت به مدل استاندارد کانتری‌من 
)Countryman( ارتفاع بیشتری دارد و بر روی چرخ‌های آلیاژی مشکی‌رنگ با تایرهای 
آفرود سوار شده است. این مدل از گلگیرهای عریض‌کننده چشم‌پوشی کرده و سپرها نیز 
دست‌نخورده به نظر می‌رسند. چادر سقفی بزرگ نیز جلوه‌ای ماجراجویانه به آن می‌بخشد.

مینی کانتری‌من آفرودی پس از رونمایی در اکتبر 
 Rebelle( »۲۰۲۶ ۲۰۲۶، در مســابقه »رالی ربل
Rally( شرکت خواهد کرد. این رویداد ناوبری بیش 
از ۲۵۰۰ کیلومتر را در بیابان‌های دورافتاده، بدون 
GPS مدرن، طی می‌کند. مینی هنوز نوع پیشرانه ر 
اعلام نکرده اما انتظار می‌رود با نسخه‌های مجهز به 
سیستم تمام چرخ محرک )AWD( مانند کانتری‌من 

اس، JCW و مدل الکتریکی SE ترکیب شود.

 طلسم چهار ماهه قیمت طلا شکست
قیمت طلا در معاملات روز جمعه بازار جهانی، کاهش یافت، اما تحت تاثیر افزایش تقاضا برای این فلزگرانبها در سطوح قیمتی پایین تر، در مسیر ثبت اولین افزایش ماهانه خود در پنج ماه گذشته قرار گرفت.

قیمت هر اونس طلا برای تحویل فوری با ۰.۵ درصد کاهش، به ۴۰۷۶ دلار و ۵۳ سنت رسید، اما در مسیر ثبت رشد هفتگی ۰.۷ درصدی قرار گرفت.قیمت هر اونس طلا در بازار معاملات آتی آمریکا برای تحویل در ماه اوت، با ۰.۵ درصد کاهش، به ۴۰۷۹ دلار و ۶۰ سنت رسید.قیمت این 
فلز گرانبها در ژوئیه، حدود ۱.۸ درصد افزایش یافته است.تیم واترر، تحلیلگر ارشد بازار در شرکت »کی‌سی‌ام ترید«، گفت: طلا اکنون در میان سودگیری و افزایش متوسط ارزش ‌دلار، روند نزولی ملایمی را نشان می‌دهد.

ارزش دلار پس از این که روز پنجشنبه، در بزرگترین افت یک روزه خود از ژانویه ۲۰۲۳، کاهش ۲.۴ درصدی ثبت کرد، در معاملات روز جاری، حدود ۰.۳ درصد افزایش یافت. قوی تر شدن ارزش دلار، طلا را برای خریداران خارجی دارنده ارزهای دیگر، گران تر می کند.
با این حال، واترر گفت: طلا در ماه جاری عملکرد بهتری داشت. یک حمایت کلیدی، یافتن نوعی سطح حمایتی در محدوده ۴۰۰۰ دلار برای این فلز گرانبها بوده که خریداران را در زمان افت‌های قیمتی جذب کرده است.بر اساس گزارش رویترز،  فدرال رزرو روز چهارشنبه، در پایان نشست 

سیاست گذاری دو روزه خود، نرخ بهره را بدون تغییر باقی گذاشت و کوین وارش، رئیس آن، اشاره چندانی به اقدام سیاستی بعدی بانک مرکزی آمریکا نکرد.

زودتر با خبر شوید ...

www.mozayedemonaghese.com
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هیچ آگهی مزایده مناقصه دیگری را 
از دست ندهید.


