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 جذب دلار از دست مردم؛ راهکار صندوق های ارزی
   کریم حسن پور  -  طراحی صندوق های درآمد ثابت ارزی، دریچه‌ای تازه برای تبدیل دلارهای راکد خانگی به یونیت های سودآور پتروشیمی، معدنی و نفتی ارائه داد و مسیر جدیدی برای تأمین مالی اقتصاد ملی اعلام شد.

در دنیای کنونی و بر اساس دانش کنونی، نرخ بهره متغیری 
اســت که سیاستگذار پولی از طریق آن اهداف خود یعنی ثبات 
اقتصاد کلان )مهار تورم و پرهیز از رکود( را دنبال می کند و تک تک 
عاملان اقتصادی تصمیمات اقتصادی خود را شکل می‌دهند، از 
تصمیم به ســرمایه گذاری در انواع دارایی ها گرفته تا تصمیمات 
مصرف و پس‌انداز و حتی نحوه نگهداری موجودی انبار بنگاه ها. 
کشــوری که در این قیمت کژی بیافریند، کل اقتصاد آن کشور 
دچار کژی می شــود و بسیار بعید است که اقتصاد آن کشور در 

مسیر صراط مستقیم باشد.
اکنون اقتصاد ایران در شرایطی قرار گرفته است که با وجود 
آنکه نرخ بهره های اسمی در مقایسه با گذشته در سطح بالاتری 
قــرار گرفته‌اند؛ اما نرخ بهره حقیقی )نرخ بهره منهای نرخ تورم 
انتظاری( به شدت کاهش یافته است و به طور قابل توجه منفی 
است. بسیاری از اقتصاددانان ایران در این شرایط پیشنهاد ساده‌ای 
دارند و آن اینکه باید نرخ بهره افزایش داده شود و از سیاستگذار 
پولی انتقاد می کنند که چرا نرخ بهره را افزایش نمی‌دهد تا به مهار 
تورم و همچنین فشار بر نرخ ارز جلوگیری کند. در این ارتباط 
دو پرسش مطرح است. پرسش اول این است که اگر سیاستگذار 
نرخ بهره را افزایش ندهد و از افزایش نرخ بهره پرهیز کند، نرخ 
بهره خود افزایش نخواهد یافت؟ و پرسش دوم آن است که اگر 
قرار است نرخ بهره افزایش داده شود، آیا یک امر یک جا و یک باره 

است یا یک دوره افزایش نرخ بهره باید در پیش باشد؟
در پاسخ به پرسش اول لازم است به داده ها و واقعیت اقتصاد 
ایران پرداخته شود. حدود چهار سال است که در تمام تحلیل هایی 
که به ویژه برای فعالان بازار مالی ارائه کرده‌ام، اشاره کرده‌ام که به 
دلایلی بنیادی نرخ بهره روند صعودی خواهد داشت و در عمل 
همین رخ داده است. در حال حاضر نرخ بهره بازار بین بانکی در 
سایت بانک مرکزی ۲۴درصد اعلام شده و همچنین نرخ سود به 
ظاهر رسمی سپرده ها بسته به نوع سپرده حدود ۲۲درصد و نرخ 
به ظاهر رســمی تسهیلات ۲۳درصد است. اما آیا واقعا در عمل 
نرخ بهره ها همین است؟ می‌دانیم که اگر سپرده ها درشت باشد و 
سپرده گذار قدرت چانه زنی داشته باشد که درصد غالب سپرده ها 
از نظر حجم چنین است، آن گاه نرخ سود سپرده ها بسیار بالاتر 
است و بعید است زیر ۳۰درصد وجود داشته باشد.همچنین، با 
توجه به اقداماتی که بانک ها به صورت هوشمندانه برای حفاظت 
از خود در مقابل نرخ سود تسهیلات بسیار پایین انجام می‌دهند، 
در عمل بخش غالب تســهیلات با نرخ های بسیار بالاتر از نرخ 
رســمی اعطا می شود و آن نیز در کانال ۳۰درصد است. مهم تر 
آنکه دســترسی به این تســهیلات نیز حتی با این نرخ ها بسیار 
دشــوار است. اما در مورد نرخ سود بازار بین بانکی نیز که رسما 
۲۴درصد درج شده و همان سقف کریدور رسمی نرخ سود بازار 
بین بانکی اســت، نرخ موثر آن به طور محسوسی بالاتر است. در 
واقع، همه این نرخ ها در طول ســال های گذشته نیز در مجموع 
روند صعودی داشته‌اند. این به آن معنی است که فارغ از نیت و 
انگیزه سیاستگذار درمورد نرخ بهره، واقعیات اقتصاد کلان خود 
را در نرخ بهره نمایان کرده استاما برای آنکه تصویری واقع‌بینانه از 
روند صعودی نرخ بهره داشته باشیم، نگاهی به متوسط نرخ بازده 
اوراق بدهی دولت در بازار ثانویه داشته باشیم. با وجود اشکالاتی 
که در بازار ثانویه اوراق هم بر شــمرده می شود، به نظر می‌رسد 
بیش از نرخ بهره های اشاره شده فوق تغییرات آن وضعیت نرخ 
بهره بازار را منعکس می کند و داده های آن در مجموع از شفافیت 
بیشتری نسبت به نرخ سود سپرده و تسهیلات و بازار بین بانکی 
برخوردار است. در نمودار ۱ روند متوسط نرخ بازده اوراق دولت 
در بازار ثانویه از ابتدای سال۱۳۹۹ و پس از تنزل شدید آن ناشی 
از وفور رزرو مرتبط با واگذاری ارزهای مسدودی به بانک مرکزی و 
مسائل مرتبط با کرونا، نشان داده شده است. این نمودار داده های 
انتهای ماه از فروردین ۱۳۹۹ تا مرداد ۱۴۰۵ را نشــان می‌دهد.

همان طور که در نمودار ۱ به خوبی مشــاهده می شود، با وجود 
نوساناتی که همه آنها قابل توضیح است، این نرخ به عنوان یک 
نرخ منعکس کننده نیروهای بازار روند کاملا صعودی دارد. تنزل 
موقــتی آن در دوره جنگ چهل روزه نیز ناشی از وفور رزرو در 
بازار بین بانکی بوده که خود ناشی از افزایش ذخایر غیرقرضی در 
منابع پایه پولی بوده است. اما این کاهش موقتی بوده و نرخ بهره 
مجددا به روند صعودی بازگشته است. همچنین، می‌دانیم که در 
حال حاضر دولت اوراق خود را عملا با نرخ بهره حدود ۴۲درصد 
و احتمالا با احتساب مخلفات آن بالاتر می فروشد. از طرف دیگر، 
می‌دانیم که نرخ بهره اوراقی که نهادهایی مانند تامین سرمایه ها 
تامین مالی می کنند به مرز ۵۰درصد نزدیک شده است.و سایر 
نرخ بهره هایی که ریســک بالاتری دارند، از این هم بالاتر است. 
کاهش موقتی نرخ بهره متعاقب جنگ دوازده روزه و همچنین 
جنگ چهل روزه برخی را به این تصور کشاند که ممکن است روند 
صعودی نرخ بهره متوقف شده باشد، اما در تحلیل های مکتوب و 
موجودی که در این مدت انجام داده‌ام، اشاره کرده‌ام که کاهش 
نرخ بهره در آن مقاطع موقتی اســت.اما چرا با وجود آنکه بانک 
مرکزی رســما تمایلی به افزایش نرخ بهره ها نشان نداده است، 
نرخ بهره افزایش یافته است؟ در مطالعه‌ای که برای پژوهشکده 
پولی و بانکی در سال۱۴۰۴ انجام داده‌ام، دلایل بنیادی فشار بر 
نرخ بهره اسمی را بر شمرده‌ام. یکی از مهم ترین عواملی که نرخ 
بهره اســمی را افزایش می‌دهد، افزایش نرخ تورم انتظاری است 
که مطابق اصل فیشر یا اثر فیشر )Fisher Effect( باید به افزایش 
نرخ بهره اســمی منجر شود و در حال حاضر این عامل نقش با 
اهمیتی در فشار برای افزایش نرخ بهره دارد؛ گرچه عوامل دیگر 
مانند افزایش ریسک نکول و تشدید نیاز مالی بخش عمومی نیز 
با اهمیت هستند. لذا، حتی اگر سیاستگذار هم تمایلی به افزایش 
نرخ بهره نداشته باشد، مجموعه عوامل بنیادی افزایش نرخ بهره 
در حال تحمیل خود هستند و نرخ بهره را افزایش خواهند داد. 
هر گونه تلاش برای کاهش نرخ بهره هم فقط اثر موقتی دارد و 

مجددا روند صعودی را در پیش می‌گیرد.

 صندوق های ارزی 
با انتشار یونیت های 

سرمایه گذاری، 
این امکان را 

فراهم می کنند که 
سرمایه گذار، به جای 
نگهداشتن فیزیکی 

اسکناس دلار که 
هزینه های نگهداری 

و ریسک سرقت یا 
مفقودی را به همراه 
دارد، صاحب دارایی 

مالی شود که بازدهی 
ارزی مشخص و 

قابل‌اتکایی دارد.

حمیدرضا نیک‌سیرت، کارشناس حوزه تأمین مالی صنعتی، می گوید: »زریق منابع 
خرد ارزی به پروژه‌های پتروشیمی و معدنی، درست همان حلقه مفقوده‌ای است که 
می تواند هزینه تأمین مالی پروژه های ملی را کاهش دهد. اگر این صندوق‌ها بتوانند 
با شفافیت کامل، سود حاصل از صادرات محصولات این صنایع را به سرمایه گذاران 

بازگردانند، شاهد تغییر رفتار جدی در نحوه پس‌انداز مردم خواهیم بود.

  زیرساخت های اعتماد؛ پاشنه آشیل یا سکوی پرتاب؟
اگرچــه تئوری صندوق های درآمد ثابت ارزی بسیار جذاب و کارآمد به نظر 
می‌رسد، اما واقعیت میدانی اقتصاد ایران نشان می‌دهد که »اعتماد«، حلقه مفقوده‌ای 
است که می تواند سرنوشت این طرح را تعیین کند. جامعه سرمایه گذار در ایران طی 
دهه های اخیر به دلیل نوسانات شدید ارزی و سیاست های گاه غیرقابل پیش‌بینی، 
نسبت به ابزارهای مالی داخلی که با ارز سر و کار دارند، دچار نوعی بدبینی است. 
برای عبور از این سد ذهنی، تنها تبلیغات و توجیهات اقتصادی کافی نیست، بلکه 
آنچه بیش از هر چیز اهمیت دارد، ایجاد ساختارهای »تضمین« است. رکن ضامن 
در این صندوق ها باید بانک‌ها یا مؤسســات مالی بسیار معتبری باشند که تعهد 
بی‌قیدوشرط آن ها نسبت به پرداخت اصل و سود ارزی در سررسیدهای مشخص، 

جای هیچ تردیدی باقی نگذارد.
بدون یک رکن ضامن قدرتمند که بتواند ریســک های ناشی از تغییرات نرخ 
ارز یا ناتوانی در اجرای پروژه ها را پوشش دهد، صندوق های ارزی ممکن است با 
استقبال سرد بازار مواجه شوند. در واقع، این صندوق ها برای موفقیت باید بتوانند 
»اعتبار« خود را از نهادهای مالی معتبر قرض بگیرند. علاوه بر تضمین، شفافیت 
در هزینه کرد منابع نیز حیاتی است. سرمایه گذاران باید بدانند که دلار آن ها دقیقًاً 
در کدام پروژه، با چه توجیه فنی و با چه پیشرفت فیزیکی صرف می شود. استفاده 
از سامانه »کدال« و ارائه گزارش های دوره‌ای دقیق از عملکرد صندوق ها، می تواند 
بخشی از این خلأ اعتماد را پر کند. اگر شفافیت رعایت نشود، این صندوق ها به 

جای اینکه محلی برای جذب دلارهای راکد باشند، ممکن است خود به عاملی 
برای دلسردی بیشتر و حتی خروج سرمایه از کشور تبدیل شوند. بنابراین، تدوین 
پروتکل های قضایی و نظارتی برای حمایت از یونیت‌داران، پیش شــرط ورود به 

این بازار است.

  چشم‌انداز آینده و نقش استراتژیک در تراز تجاری
با نگاهی به آینده، می توان پیش‌بینی کرد که اگر صندوق های درآمد ثابت ارزی 
با موفقیت عملیاتی شوند، اثرات آن ها فراتر از تأمین مالی چند پروژه محدود خواهد 
بود. موفقیت این صندوق ها می تواند فرهنگ سرمایه گذاری در ایران را از »سوداگری 
فیزیکی« )خرید و فروش ارز و طلا( به سمت »سرمایه گذاری در ابزارهای مالی« 
ســوق دهد. این تغییر رویکرد، یک تحول ساختاری در بازار سرمایه ایران است. 
وقتی منابع ارزی کشور به جای ماندن در گاوصندوق‌ها در بخش های مولد )مانند 
پتروشیمی های صادرات محور یا صنایع معدنی ارزآور( به کار گرفته شود، ظرفیت 
تولید کشور افزایش یافته و در نتیجه، درآمدهای ارزی کشور رشد می کند؛ این 
رشــد، خود عاملی برای ثبات بیشتر نرخ ارز خواهد بود و یک چرخه مثبت در 

اقتصاد ملی ایجاد خواهد شد.
همچنین، این صندوق ها می توانند ابزاری برای سیاست گذاری های کلان ارزی 
باشند. مدیریت جریان نقدینگی به جای ممنوعیت های دستوری، می تواند کنترل 
بازار ارز را برای سیاست گذار تسهیل کند. در نهایت، آنچه در این مسیر اهمیت 
حیاتی دارد، تداوم در اجرا و پرهیز از تغییر قوانین ناگهانی است. بازار سرمایه در 
ایران به ثبات مقررات نیاز دارد تا سرمایه گذاران بتوانند برای افق های میان مدت 
و بلندمــدت خود برنامه‌ریزی کنند. اگر این طرح با درایت اجرایی، رکن ضامن 
مقتدر و نظارت شفاف عملیاتی شود، می توان امیدوار بود که بخش قابل توجهی 
از دلارهای خانگی که اکنون به صورت راکد نگهداری می شوند، به موتور محرک 

توسعه صنعتی کشور تبدیل شوند.

در شرایطی که نوسانات بازار ارز و دغدغه های مربوط به حفظ ارزش پول ملی، بخش قابل توجهی از نقدینگی ارزی 
کشور را به سمت نگهداری در گاوصندوق ها و حساب‌های راکد سوق داده است، نظام اقتصادی کشور بیش از هر زمان 
دیگری نیازمند ابزارهای نوین برای بازگرداندن این دارایی ها به چرخه تولید اســت. طرح »صندوق های درآمد ثابت 
ارزی« به عنوان یکی از جدی ترین راهکارهای بازار سرمایه، در همین راستا طراحی شده تا بتواند با تجمیع منابع خرد 
و کلان، خلأ تأمیــن مــالی پروژه های کلان صنعت نفت، گاز، پتروشیمی و معدن را پر کند. این ابزار مالی نه تنها یک 
راهکار برای خروج از رکود تأمین مالی است، بلکه گامی استراتژیک برای پیوند دادن سرمایه های انباشته شده در بخش 
غیرمولد اقتصاد با بدنه اصلی تولید محسوب می شود. موفقیت این طرح در گرو درک این واقعیت است که سرمایه گذار 
ایرانی در شرایط تورمی، بیش از آنکه به دنبال سودهای نجومی و پرریسک باشد، به امنیت اصل سرمایه و نقدشوندگی 
آن می‌اندیشد. بنابراین، طراحی این صندوق ها باید به گونه‌ای باشد که دغدغه‌های ذهنی سرمایه گذاران را که ناشی از 
تجربه های تاریخی تلخ در نوسانات ارزی است، به طور کامل مرتفع سازد و اعتماد عمومی را به ابزارهای رسمی بازگرداند

  هدایت نقدینگی ارزی به شریان های تولیدی؛ ضرورت و کارکرد
صندوق هــای درآمد ثابت ارزی با این فلســفه شــکل گرفته‌اند کــه نقدینگی ارزی را از حالت ایســتا و خنثی 
خــارج کرده و به جریان فعال اقتصادی تزریق کنند. در ســاختار اقتصادی فعلی ایــران، بسیاری از خانوارها و حتی 
شــرکت ها به دلیل ریســک های کلان اقتصادی، ترجیح می‌دهند منابع ارزی خود را به صورت نقد در اختیار داشته 
باشــند. این رفتار، اگرچه در ســطح خرد یک استراتژی دفاعی منطقی به نظر می‌رســد، اما در سطح کلان موجب 
قفل شــدن منابعی می شــود که می توانستند در پروژه های ارزآور سرمایه گذاری شــوند. صندوق های ارزی با انتشار 
ـسکناس ـشتن فیزیکی اـ ـسرمایه گذار، به جای نگهداـ ـسرمایه گذاری، این امکان را فراهم می کنند که ـ  یونیت های ـ

دلار که هزینه های نگهداری و ریسک سرقت یا مفقودی را به همراه دارد، صاحب دارایی مالی شود که بازدهی ارزی 
مشخص و قابل‌اتکایی دارد.

این صندوق ها منابع جمع آوری شده را نه در بازارهای سوداگرانه، بلکه در پروژه های دارای توجیه اقتصادی قوی در 
زنجیره ارزش نفت و گاز و صنایع معدنی سرمایه گذاری می کنند. از آنجا که خروجی این پروژه ها به صورت ارزی است، 
امکان پرداخت سود ارزی به سرمایه گذاران فراهم می شود. این مکانیزم باعث می شود یک بازی »برد-برد« شکل بگیرد؛ 
صنعت گر برای تأمین مالی خود به منابع خارجی یا تسهیلات بانکی گران‌قیمت وابسته نمی شود و سرمایه‌گذار نیز بدون 
درگیر شدن در پیچیدگی های اجرایی پروژه‌های صنعتی، از سود ارزی حاصل از آن ها بهره مند می شود. در همین ارتباط، 

 ادامه ریزش در بورس/ صف فروش سنگین شد
بازار سرمایه در میانه هفته با فشار فروش و افت قابل توجه شاخص ها همراه شد؛ به طوری که شاخص کل بورس تهران بیش از ۱۱۳ هزار واحد کاهش یافت و در مقابل، شاخص فرابورس برخلاف بورس تهران اندکی رشد کرد.بورس تهران در معاملات )سه شنبه( 

بار دیگر شاهد افت سنگین شاخص کل بود و روند نزولی بازار که در روزهای اخیر نیز مشاهده شده، ادامه پیدا کرد.
شاخص کل بورس تهران امروز با ۱۱۳ هزار و ۹۵ واحد کاهش به سطح هفت میلیون و ۱۹۲ هزار واحد رسید. همچنین در جریان معاملات امروز ۸۸۸ هزار و ۱۰۲ فقره معامله در بورس تهران انجام شد و ارزش معاملات به حدود ۳۸ همت رسید.

در معاملات امروز، نمادهای فملی، فارس، شپنا، شبندر، شستا، وبملت و نوری بیشترین اثر را بر روند شاخص کل بورس تهران داشتند.

www.ofoghemroz.ir
 برترین اخبار ایران و جهان
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 نقشه تبدیل ایران به هاب منطقه
   مریم لطفی   - ۱۸ کشور اسلامی با وجود در اختیار داشتن ۸۰ درصد اقتصاد جهان اسلام، تنها حدود ۷ درصد اقتصاد جهان را در اختیار دارند و برای 

ارتقای جایگاه خود باید به زنجیره های ارزش جهانی متصل شوند.

بسیاری از 
کشورهای اسلامی 

همچنان بخش 
عمده درآمد خود را 
از صادرات نفت، گاز 

و مواد اولیه تأمین 
می کنند؛ الگویی 
که ارزش افزوده 

کمتری ایجاد کرده 
و آنها را در برابر 

نوسانات بازارهای 
جهانی آسیب پذیر 

نگه می‌دارد.

 استمرار ثبت سفارش واردات برنج از 
۵ مهرماه

درخواست ثبت سفارش واردات کالاهای برنج 
سفید و غیر سفید از تاریخ ۵ مهر ماه از طریق سامانه 
جامع تجارت امکان پذیر است. سامانه جامع تجارت 
در اطلاعیه‌ای اعلام کرد: به اطلاع می رســاند در 
ادامه تسهیل گری برای واردات کالاهای اساسی، 
درخواست ثبت سفارش واردات کالاهای برنج سفید 
و غیر سفید از تاریخ ۵ مهر ماه از طریق سامانه جامع 
تجارت امکان پذیر است.شــایان ذکر است مهلت 
اعتبار ثبت سفارش انواع برنج ۱۸۰ روز با تمدید 
۶۰ روزه است.همچنین این نوبت از ثبت سفارش 
واردات کالاهای مذکور همانند دفعات قبلی بدون 

اعمال سقف سابقه بازرگان می باشد.

  مجلس پیگیــر کاهش تعرفه واردات 
خودروهای اقتصادی شد

عضــو کمیسیون صنایع و معــادن مجلس از 
پیگیری کاهش تعرفه واردات خودروهای اقتصادی 
خبر داد و رویه فعلی دولت در این حوزه را به سود 
واردکنندگان محدود دانست. این طرح در صورت 
تصویب می تواند دامنه انتخاب خریداران خودروهای 

ارزان‌قیمت را گسترش دهد.
 عضو کمیسیون صنایــع و معادن مجلس از 
پیگیری این کمیسیون برای کاهش تعرفه واردات 
خودروهای اقتصادی خبر داد. او رویه فعلی دولت 
در حوزه واردات خودرو را به نفع گروهی محدود از 
واردکنندگان دانست و آن را عاملی برای گران ماندن 

این خودروها در بازار داخل عنوان کرد.
این موضع‌گیری در شرایطی مطرح می شود که 
بسیــاری از خانواده ها به دنبال خودروی کم حجم 
و مقرون به صرفه برای جابه جایی روزمره هستند. 
کاهش تعرفه واردات، اگر نهایی شود، می تواند دامنه 
انتخاب خریداران را گسترش دهد و بخشی از فشار 
قیمتی حاکم بر بازار خودروهای داخلی را نیز کم 
کند.تعرفه واردات، مالیاتی اســت که هنگام ورود 
خودرو به گمرک بر اساس ارزش آن محاسبه و از 
واردکننده دریافت می شود. در آیین نامه فعلی کشور، 
این نرخ برای برخی خودروها به بیش از ۵۰ درصد 
ارزش گمرکی می‌رسد؛ یعنی هزینه نهایی خودرو 
برای خریدار، به طور مستقیم و چشمگیر بالاتر از 

قیمت اصلی آن در بازار جهانی تمام می شود.
عضو کمیسیون صنایع و معادن، تداوم این نرخ 
بالا را ناشی از منفعت طلبی دولت در کسب درآمد 
گمرکی دانســت، نه صرفًاً حمایت از تولید داخل. 
به گفته او، همین سیاســت باعث شــده واردات 
خودروهای اقتصادی به‌جای رقابتی شدن، محدود 

و پرهزینه باقی بماند.

  کاهش تعرفه چه اثــری روی جیب 
خریداران دارد؟

اگر تعرفه واردات خودروهای اقتصادی کاهش 
یابد، رقابت بین خودروهای وارداتی و تولید داخل 
بیش تر می شود. افزایش رقابت معموًلاً به معنای 
گزینه های متنوع تر برای خریدار و کاهش فاصله 
قیمتی میان محصولات داخلی و مشــابه خارجی 

است.
با این حال، این طرح هنوز در مرحله پیگیری 
کمیسیون است و برای اجرا نیاز به تصویب در صحن 
مجلس و هماهنگی با دولت دارد. زمان دقیقی برای 
نهایی شدن آن اعلام نشده و روند تصمیم‌گیری در 
این حوزه در سال های اخیر معموًلاً کند بوده است

واردات خودرو در ایران از ســال های گذشــته 
با محدودیت های متعــدد همراه بوده و در برخی 
دوره ها به طور کامل متوقف شــده اســت. از سال 
۱۴۰۲ ســهمیه های محدودی بــرای واردات باز 
شد، اما تعرفه های سنگین همچنان مانع اصلی در 
دسترس بودن خودروهای وارداتی ارزان‌قیمت برای 

عموم مردم است.

  بازار خودرو مسیر عوض کرد؛ رشــد 
شتابان به کاهش قیمت رسید

بازار خودرو در ۳۱ شهریور ۱۴۰۵ )۲۲ سپتامبر 
۲۰۲۶ )۳۱ شهریور ۱۴۰۵(( وارد فاز کاهشی شد 
و روند صعودی چند روز اخیر متوقف شد. به گفته 
بنگاه های معاملاتی، دامنه نوسان قیمت در بخش 
بــزرگی از خودروها نیز محدودتر شــده و همین 
موضوع تصمیم خرید یا فروش را برای مشتریان 
دشوارتر کرده اســت. قیمت خودرو در معاملات 
امروز، سه شنبه ۳۱ شهریور ۱۴۰۵ )۲۲ سپتامبر 
۲۰۲۶ )۳۱ شهریور ۱۴۰۵((، مسیر خود را تغییر 
داد. بر اساس اعلام بنگاه های معاملاتی، بازار پس 
از چند روز رشــد پیاپی و پرشتاب، امروز وارد فاز 
کاهشی شد. این تغییر روند برای خانواده هایی که 
در روزهــای اخیر منتظر فروکش کردن قیمت ها 
بودند، خبر مهمی است.همزمان با کاهش قیمت ها، 
دامنه نوسان در بخش قابل توجهی از خودروها نیز 
محدودتر شد. به بیان ساده، فاصله بین بالاترین و 
پایین ترین قیمت پیشنهادی برای هر خودرو کم 
شده اســت. این وضعیت نشان می‌دهد بازار پس 
از هیجان روزهای گذشته، به سمت ثبات نسبی 
حرکت می کند.رشد شــدید و پیوسته قیمت در 
روزهای گذشــته، بخشی از تقاضا را از بازار خارج 
کرده بود. بسیاری از خریداران با دیدن افزایش های 
پیاپی، خرید را به تعویق انداختند و منتظر ماندند. 
این کاهش تقاضا، فشار فروش را در برخی بنگاه ها 
افزایش داد و فروشــندگان را بــه عقب نشینی از 
قیمت های پیشنهادی وادار کرد.برای خریداری که 
قصد خرید خودرو دارد، این تغییر روند به معنای 
فرصت چانه‌زنی بیشــتر است. برای فروشنده نیز 
نشانه‌ای است که ادامه قیمت گذاری های تهاجمی 

می تواند معامله را از دست او خارج کند.

بررسی طرح موسوم 
به »مهریه« در 
شورای نگهبان

سخنگوی شورای نگهبان در جدیدترین گزارش خود به مردم، اشکالات و ابهامات فقهی و حقوقی طرح »اصلاح موادی از قانون نحوه اجرای محکومیت‌های مالی و قانون مدنی« را تشریح کرد.
هادی طحان نظیف سخنگوی شورای نگهبان در صد و هفتمین گزارش از سلسله گزارش های خود به مردم، اشکالات و ابهامات فقهی و حقوقی شورای نگهبان به طرح »اصلاح موادی از قانون نحوه اجرای 
محکومیت های مالی و قانون مدنی« را تشریح کرد که متن این گزارش به شرح زیر است:طرح »اصلاح موادی از قانون نحوه اجرای محکومیت های مالی و قانون مدنی« که اول شهریورماه ۱۴۰۵ به تصویب مجلس 
شورای اسلامی رسید، پس از بررسی در هیئت عالی نظارت بر حسن اجرای سیاست های کلی نظام مجمع تشخیص مصلحت نظام و اعلام مغایرت آن با سیاست های کلی نظام، در شورای نگهبان نیز بررسی شد و 
مصوبه مذکور واجد ایرادات شرعی و ابهاماتی شناخته شد.این مصوبه در شش ماده، احکامی درباره استفاده از نظارت الکترونیکی برای محکومان مالی، شناسایی اموال بدهکاران، تعدیل اقساط بدهی، انتقال اموال با 
انگیزه فرار از دین و برخی حقوق و تکالیف زوجین پیش‌بینی کرده است.در جریان بررسی این مصوبه، چندین جلسه با حضور موافقان و مخالفان آن با اعضای شورای نگهبان همچنین کارشناسان پژوهشکده شورای 
نگهبان برگزار شد و دیدگاه ها و استدلال های آنان شنیده شد. ابعاد فقهی مصوبه نیز طی جلسات متعدد در مجمع مشورتی فقهی شورای نگهبان مورد بررسی قرار گرفت. در نهایت نیز کارشناسان پژوهشکده، مفاد 

مصوبه و ابعاد حقوقی و اجرایی آن را بررسی کردند و نتایج این بررسی ها برای استفاده در فرایند تطبیق مصوبه با موازین شرع و قانون اساسی، در اختیار اعضای شورای نگهبان قرار گرفت.

  وزارت راه صندوق ملی مسکن را برای تسهیلات متقاضیان تقویت می کند
وزارت راه و شهرسازی اعلام کرد صندوق ملی مسکن با تجهیز منابع مالی پایدار و هماهنگی 
بیشتر با بانک ها تقویت می شود. این تغییر می تواند روند دریافت وام مسکن را برای متقاضیان 

نهایی ساده تر و باثبات تر کند.
معاون مسکن و ساختمان وزیر راه و شهرسازی از برنامه تازه این وزارتخانه برای تقویت صندوق 
ملی مسکن خبر داد. به گفته حبیب‌الله طاهرخانی، این صندوق نقش کلیدی در تأمین مالی 
متقاضیان مسکن دارد و باید منابع پایدارتری برای پرداخت تسهیلات جذب کند. این اظهارات در 
روزهایی مطرح شد که بسیاری از خانوارها برای خرید یا ساخت مسکن به وام های بانکی وابسته‌اند

برای خانوارهایی که مدت هاســت منتظر دریافت وام مسکن هستند، تقویت این صندوق 
می تواند به معنای دسترسی راحت تر به تسهیلات باشد. صندوق ملی مسکن منابع مالی را از 
محل هایی مانند سپرده های بانکی و اوراق تأمین مالی جمع آوری می کند و آن را در قالب وام 
به متقاضیان نهایی مسکن پرداخت می کند. هرچه منابع این صندوق پایدارتر باشد، نوسان در 

سقف و شرایط وام های مسکن کمتر می شود.
طاهرخانی در اظهارات خود سه محور اصلی را برای صندوق ملی مسکن ترسیم کرد؛ تجهیز 
منابع مالی پایدار، هم‌افزایی با شبکه بانکی و حمایت تخصصی از متقاضیان نهایی. منابع پایدار 
یعنی وابستگی کمتر به بودجه عمومی و اتکای بیشتر به جریان های مالی مستمر مانند بازپرداخت 
اقساط و سپرده گذاری داوطلبانه. این رویکرد در بلندمدت ریسک کمبود منابع برای پرداخت 

وام مسکن را کاهش می‌دهد.
هم‌افزایی با شبکه بانکی نیز به این معناست که بانک ها به جای پرداخت مستقل تسهیلات 

مســکن، بخشی از فرایند تأمین مالی را با صندوق ملی 
مسکن هماهنگ می کنند. این هماهنگی می تواند سرعت 
پرداخــت وام را افزایش دهد و از تکرار فرایندهای اداری 

برای متقاضیان بکاهد.
محور سوم برنامه وزارت راه، حمایت ویژه از متقاضیانی 
است که قصد خرید یا ساخت واحد مسکونی برای سکونت 
شــخصی دارند، نه خرید سرمایه‌ای. این رویکرد با هدف 
هدایت منابع محدود صندوق به سمت خانه‌اولی ها و افرادی 

طراحی شده که واقعًاً برای سکونت به وام نیاز دارند.

 اجاره دلاری خانه در تهران از مذاکرات پنهانی به آگهی های آنلاین رسید
اجاره بها به دلار که پیش تر فقط در چانه‌زنی خصوصی میان موجر و مستاجر مطرح می شد، 
حالا در آگهی های رسمی سایت های ملکی هم دیده می شود. این روند هزینه مسکن بخشی از 
مستاجران را مستقیم به نوسان نرخ ارز وابسته می‌کند.بررسی چند پلتفرم آنلاین رهن و اجاره 
در تهران نشــان می‌دهد شمار آگهی هایی که مبلغ اجاره را با دلار اعلام می کنند، در روزهای 
منتهی به ۲۲ سپتامبر )۳۱ شهریور( افزایش یافته است. تا پیش از این، درج علنی رقم دلاری 
در آگهی کم سابقه بود و بیشتر معاملات به صورت شفاهی و پشت درهای بسته جوش می خورد.

دلیل اصلی این تغییر، بی‌اعتمادی موجران به ثبات ارزش ریال است. وقتی نرخ ارز در یک بازه 
کوتاه نوسان زیادی دارد، مالک برای حفظ قدرت خرید ماهانه خود، اجاره را به دلار قفل می کند. 
نتیجه عملی برای مستاجر این است که رقم نهایی پرداختی هر ماه، بسته به نرخ روز صرافی، بالا 
و پایین می شود؛ چیزی که در قرارداد اجاره ریالی سابقه نداشت.این شیوه بیشتر در محدوده های 
پرتقاضای شمال و مرکز تهران دیده می شود، جایی که مستاجر خارجی یا کاربر با درآمد ارزی 
هم در بازار حضور دارد. برای این گروه، پرداخت دلاری ساده تر است، اما برای مستاجر عادی 
با درآمد ریالی، این مدل عمًلاً بار نوســان ارز را از دوش مالک به دوش او منتقل می کند.پول 
رسمی معاملات داخلی کشور ریال است و بسیاری از حقوقدانان بازار مسکن نسبت به الزام آور 
بودن قرارداد اجاره‌ای که مبلغ آن صرفًاً به دلار درج شده هشدار می‌دهند. در عمل، برای ثبت 
رسمی و طرح دعوی احتمالی، باید مبلغ دلاری بر اساس نرخ روز به ریال تبدیل و در سند قید 
شود؛ نبود این تبدیل، دست کم مستاجر را در اختلاف های بعدی با ابهام بیشتری روبه‌رو می کند.

ابهام دیگر به نرخ مبنای تسویه برمی گردد. طرفین قرارداد باید از ابتدا مشخص کنند کدام نرخ 
ارز - نرخ بازار آزاد، نرخ سامانه نیما یا نرخ توافقی - مبنای 
پرداخت ماهانه اســت. نبود این توافق شفاف، زمینه ساز 
دعوای مالک و مستاجر در پایان هر دوره اجاره خواهد بود.

برای مستاجری که درآمدش ریالی است، رشد ناگهانی نرخ 
دلار می تواند اجاره ماهانه را در یک شب به طور محسوس 
افزایش دهد، بدون آنکه حقوق یا درآمد او متناسب رشد 
کرده باشد. این فاصله میان درآمد ریالی و هزینه دلاری، 
ریسک اصلی این مدل قرارداد برای خانوارهای عادی است 
و پیش از امضای هر قرارداد باید به‌روشنی سنجیده شود

 ورود ۶۵۰ همتی بانک ها به مسکن؛ چرا خانه از دسترس مردم دورتر 
شد؟

ســرمایه گذاری ۶۵۰ هزار میلیارد تومانی بانک ها در بازار مسکن، به گفته کارشناسان 
یکی از عوامل اصلی افزایش قیمت مسکن و کاهش قدرت خرید خانوارهاست. این حجم 
از منابع، به جای تأمین مالی تولید، وارد بازار زمین و ســاختمان شده و فشار تقاضا را در 

شرایط رکود ساخت‌وساز تشدید کرده است.
ورود گسترده بانک ها به بازار مسکن یکی از دلایل اصلی اختلال در این بازار عنوان شده 
است. مجید گودرزی، کارشناس اقتصادی، می گوید بخش بزرگی از منابع بانکی که باید 

صرف تسهیلات تولیدی می شد، به خرید و ساخت ملک اختصاص یافته است.
بر پایه این بررسی، حجم ورود بانک ها به بازار مسکن به ۶۵۰ هزار میلیارد تومان رسیده 
است. این رقم به معنای آن است که سهم مسکن از منابع بانکی، بسیار فراتر از سهم واقعی 
این بخش در تولید ناخالص داخلی است. نتیجه مستقیم آن، کمبود نقدینگی برای بخش های 

مولد و افزایش فشار تقاضا در بازار ملک است.
گودرزی دلیل این روند را سودآوری بالای سرمایه گذاری در زمین و ساختمان نسبت 
به تسهیلات‌دهی به تولید می‌داند. به گفته او، وقتی بازدهی خرید ملک از سود تسهیلات 
بانکی بیشتر باشد، بانک‌ها ترجیح می‌دهند خود مستقیم وارد این بازار شوند. این رفتار، 

رقابت بانک ها با متقاضیان واقعی مسکن را به همراه دارد.
این کارشناس تأکید می کند که تمرکز منابع بانکی روی ملک، عرضه اعتبار به واحدهای 
تولیدی کوچک و متوسط را محدود کرده است. کارخانه ها و کارگاه هایی که برای تأمین 
سرمایه در گردش به تسهیلات نیاز دارند، در رقابت با بخش مسکن، سهم کمتری از منابع 

بانکی دریافت می کنند.
افزایش تقاضای بانک ها برای خرید و ســاخت 
ملک، قیمت مسکن را در برخی مناطق شهری بالا 
برده است. برای خانوارهایی که هنوز صاحب خانه 
نشــده‌اند، این روند به معنای دورتر شدن فاصله 
دســتمزد و قیمت مســکن اســت. اجاره بها نیز 
 به طور غیرمســتقیم از همین مسیر تحت فشار

 قرار می‌گیرد.

 اقتصاد جهان در سال های اخیر با تحولات گسترده‌ای از جمله جنگ تجاری آمریکا و چین، 
همه‌گیری کرونا، جنگ روسیه و اوکراین، بحران انرژی و رقابت بر ســر فناوری های پیشرفته 
روبه‌رو شده است؛ تحولاتی که باعث شده امنیت زنجیره تأمین، کاهش ریسک های ژئوپلیتیکی 

و تنوع شرکای تجاری بیش از گذشته در تصمیم های اقتصادی کشورها اهمیت پیدا کند.
در چنین شرایطی، پژوهش »اجتماع یابی کشورهای اسلامی در زنجیره ارزش جهانی« که 
از سوی مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران منتشر شده، نشان 
می‌دهد کشورهای اسلامی در صورت حرکت از صادرات مواد خام به سمت توسعه زنجیره های 
ارزش، ســرمایه گذاری مشــترک و صنایع با فناوری بالاتر، می توانند سهم بیشتری از اقتصاد 

جهانی به دست آورند.

  سهم ۱۸ کشور اسلامی از اقتصاد جهان
این پژوهش وضعیت ۱۸ اقتصاد اسلامی را بررسی کرده اســت؛ کشورهایی که حدود ۸۰ 

درصد اقتصاد جهان اسلام را در اختیار دارند.
بر اساس نتایج گزارش، مجموع ارزش افزوده این کشورها بیش از ۶.۱۵۳ تریلیون دلار است 
که ۶.۵۶ درصد ارزش افزوده جهان را تشــکیل می‌دهد. مجموع ستانده آنها نیز به ۱۱.۴۸۲ 
تریلیون دلار می‌رسد که معادل ۵.۷۵ درصد ستانده جهانی است. با احتساب ایران، سهم این 
کشورها از تولید ناخالص داخلی جهان حدود هفت درصد برآورد می شود؛ رقمی که با توجه 
به جمعیت، منابع انرژی، ذخایر معدنی و موقعیت جغرافیایی جهان اسلام، همچنان کمتر از 

ظرفیت های بالقوه آنهاست.

  اندونزی، عربستان و ترکیه در صدر
اندونزی با بیش از یک تریلیون و ۲۶۱ میلیارد دلار ارزش افزوده، بزرگ ترین اقتصاد اسلامی 
حاضر در شبکه تولید جهانی است. پس از آن عربستان سعودی با بیش از یک تریلیون و ۵۲ 

میلیارد دلار و ترکیه با ۸۱۱ میلیارد دلار ارزش افزوده قرار دارند. امارات متحده عربی، نیجریه، 
ایران، بنگلادش، مالزی، مصر و پاکستان نیز دیگر اقتصادهای بزرگ اسلامی محسوب می شوند.

با این حال، پژوهش تأکید می کند اندازه اقتصاد تنها معیار موفقیت نیست. کشورهایی مانند 
امارات، مالزی و ترکیه به دلیل حضور گسترده در حمل‌ونقل، لجستیک، خدمات مالی، تجارت 

و صنایع با فناوری بالاتر، سهم بیشتری از ارزش افزوده جهانی به دست آورده‌اند.

  اقتصاد جهانی در حال بازتعریف زنجیره های ارزش
بررسی ها نشان می‌دهد اقتصاد جهانی از الگوی »تولید در ارزان‌ترین نقطه جهان« فاصله 
گرفته و به سمت مدلی حرکت کرده که در آن تاب‌آوری زنجیره تأمین، امنیت انرژی و کاهش 
ریســک های سیاسی اهمیت بیشتری یافته اســت.به همین دلیل، کشورهایی که در مسیر 
کریدورهای بین‌المللی قرار دارند یا از منابع انرژی و مواد اولیه راهبردی برخوردارند، می توانند 
نقش پررنگ تری در اقتصاد جهانی ایفا کنند؛ ظرفیتی که بسیاری از کشــورهای اسلامی از 

جمله ایران از آن برخوردارند.

  سه گروه از کشورهای اسلامی در زنجیره ارزش
پژوهشــگران با بررسی شبکه تولید جهانی، کشورهای اسلامی را در سه گروه طبقه بندی 

کرده‌اند.
گروه نخست شامل امارات متحده عربی، عربستان سعودی، مالزی، اندونزی، برونئی و اردن 
اســت که در هسته زنجیره ارزش جهانی قرار دارند و علاوه بر تولید، در حمل‌ونقل، خدمات 
مالی، لجستیک، تجارت و جذب سرمایه نیز نقش مؤثری دارند.گروه دوم شامل ترکیه، مصر، 
قزاقستان، تونس و مراکش است که به واسطه موقعیت جغرافیایی و زیرساخت‌های حمل‌ونقل، 
حلقه اتصال میان خوشه های مختلف اقتصادی محسوب می شوند.در گروه سوم نیز کشورهایی 
مانند پاکستان، بنگلادش، نیجریه، سنگال، کامرون و ساحل عاج قرار دارند که همچنان وابستگی 

شهردار ساری از ورود و به کارگیری ۲۵ دستگاه خودروی حمل زباله شامل ۲۵ خودروی قراردادی و 
۱۰ خودروی پدافندی خبر داد و گفت: هم‌زمان با تقویت ناوگان خدمات شهری، ۱۰۰۰ مخزن جدید 

زباله نیز در سطح شهر جانمایی می شود تا طرح »ساری، شهر پاک« با مشارکت شهروندان اجرا شود.
مازندران. مائده سلیمی

سید حسن احمدی عصر دوشنبه در مراسم آغاز فعالیت‌های اجرایی خدمات شهری مناطق چهارگانه 
شهرداری و مانور و آماده باش مدیریت بحران شهرداری ساری با اشاره به اقدامات انجام شده در راستای تحقق 
طرح »ساری، شهر پاک« اظهار کرد: در پی تأکیدات استاندار مازندران برای داشتن مازندران پاک، شهرداری 
ساری نیز برنامه های مختلفی را برای ارتقای وضعیت جمع‌آوری و مدیریت پسماند در شهر اجرا کرده است

وی افزود: در همین راســتا، با پیمانکاران برای به کارگیری ۲۵ دستگاه خودروی حمل زباله قرارداد 
منعقد شده و ۱۰ دستگاه خودروی دیگر نیز به صورت پدافندی برای جمع آوری زباله در شرایط خاص و 

مواقع ضروری اختصاص یافته است.
شهردار ساری با اشاره به برنامه تعویض و نوسازی مخازن زباله گفت: در مجموع ۱۰۰۰ مخزن زباله در 
سطح شهر جانمایی شده است که در مرحله نخست، ۲۰۰ مخزن با حجم ۱۱۰۰ لیتر در نقاط تعیین شده 
مستقر خواهد شد. همچنین مخازنی که در اثر استفاده یا حوادث مختلف دچار خسارت شده‌اند، تعمیر 

یا تعویض می شوند.
وی از شهروندان خواست زباله های خود را در نیمه دوم سال، هر شب رأس ساعت ۲۰، مقابل درِِ منازل یا 

در محل مخازن قرار دهند تا نیروهای خدمات شهری بتوانند عملیات جمع‌آوری را در طول شب انجام دهند

شهردار ساری تأکید کرد: شهروندان از قرار دادن زباله در طول روز خودداری کنند؛ چراکه این اقدام 

علاوه بر ایجاد ناهنجاری بصری، چهره شهر را نیز مخدوش می کند. همکاری مردم با شهرداری در رعایت 
ساعت تعیین شده، نقش مهمی در پاکیزگی و زیبایی ساری خواهد داشت.

وی در بخش دیگری از سخنان خود با اشاره به آمادگی شهرداری برای مدیریت بحران گفت: جلسات 
متعددی با محوریت مدیریت بحران در استانداری مازندران برگزار شده و شهرداری ساری نیز برای مواجهه 

با شرایط جوی و حوادث احتمالی در ماه های پیش‌رو آمادگی لازم را ایجاد کرده است.
احمدی ادامه داد: تجهیزاتی از جمله کف کش، روبین موتور، موتور برق و خودروهای لجن کش خریداری، 
تعمیر و اورهال شــده‌اند تا در زمان وقوع بحران، امکان امدادرسانی و رفع مشکلات در کوتاه ترین زمان 

فراهم باشد.
شهردار ساری همچنین از اجرای اقدامات پیشگیرانه در سطح شهر خبر داد و گفت: پایش و هرس 
درختان شهری نیز در دستور کار قرار گرفته است تا احتمال بروز خطر در زمان بارندگی شدید، وزش 

باد و وقوع سیلاب کاهش یابد.
وی از شهروندان خواست در صورت مشاهده هرگونه مشکل یا حادثه، موضوع را از طریق سامانه های 
ارتباطی شهرداری اطلاع دهند تا نیروهای مربوطه با استفاده از تجهیزات موجود، در سریع ترین زمان 
ممکن برای رفع مشکل اقدام کنند.در این مراسم، محمدی مدیرکل مدیریت بحران مازندران، سیدحسین 
یوسفی و حسین وریجی، اعضای شورای اسلامی شهر، شهرداران مناطق، عطایی معاون خدمات شهری، 

رحیمی رئیس سازمان پسماند شهرداری و جمعی دیگر از مدیران شهرداری ساری حضور داشتند.

شهردار ساری :
»ساری، شهر پاک« با ورود ۲۵ خودروی حمل زباله کلید خورد/ جانمایی ۱۰۰۰ مخزن زباله

بیشتری به صادرات مواد خام و صنایع کم فناوری دارند.

  ایران؛ ظرفیت بالا، حضور محدود
به اعتقاد پژوهشگران، ایران با قرار گرفتن در چهارراه اتصال آسیای مرکزی، قفقاز، خلیج فارس، دریای 
عمان، شبه قاره هند و اروپا و همچنین برخورداری از منابع عظیم انرژی و بازار داخلی بزرگ، ظرفیت قابل 
توجهی برای حضور در زنجیره ارزش جهانی دارد.با این حال، تحریم ها، کاهش ســرمایه گذاری خارجی، 
دشواری انتقال فناوری، ارتباط محدود با شبکه های بین‌المللی تولید و ضعف پیوند با صنایع جهانی موجب 
شده سهم ایران از زنجیره ارزش جهانی متناسب با ظرفیت هایش نباشد. به همین دلیل، ایران با وجود قرار 
گرفتن در میان اقتصادهای بزرگ اسلامی، از نظر ادغام در شبکه تولید جهانی با کشورهایی مانند امارات، 
ترکیــه و مالــزی فاصله داردایران با وجود قرار گرفتن در میان اقتصادهای بزرگ اسلامی، از نظر ادغام در 

شبکه تولید جهانی با کشورهایی مانند امارات، ترکیه و مالزی فاصله دارد.

 رمز موفقیت امارات و ترکیه
گزارش نشان می‌دهد امارات و ترکیه طی دو دهه گذشته مسیر توسعه خود را از صادرات صرف کالا به 

سمت خدمات، لجستیک، سرمایه گذاری و صنایع دارای ارزش افزوده تغییر داده‌اند.
امارات با توسعه بنادر، مناطق آزاد و خدمات مالی به یکی از مهم ترین هاب های تجاری جهان تبدیل 
شده و ترکیه نیز با تقویت صنایع تولیدی و حضور گسترده در بازارهای جهانی، جایگاه خود را در زنجیره 

ارزش ارتقا داده است.
در مقابل، بسیاری از کشــورهای اسلامی همچنان بخش عمده درآمد خود را از صادرات نفت، گاز و 
مواد اولیه تأمین می کنند؛ الگویی که ارزش افزوده کمتری ایجاد کرده و آنها را در برابر نوسانات بازارهای 

جهانی آسیب پذیر نگه می‌دارد.

  کریدورهای تجاری و اقتصاد حلال
پژوهشــگران معتقدند رقابت بر ســر مسیرهای ترانزیتی، امنیت انرژی و دسترسی به بازارها، اهمیت 
کریدورهایی مانند شمال ـ جنوب، ابتکار »کمربند و جاده« چین و کریدور هند ـ خاورمیانه ـ اروپا را افزایش 
داده است.ایران در صورت توسعه زیرساخت های حمل‌ونقل، تسهیل تجارت و گسترش همکاری های منطقه‌ای 
می تواند از موقعیت جغرافیایی خود برای ایفای نقش پررنگ تر در شبکه تولید جهانی استفاده کندایران نیز 
در صورت توسعه زیرساخت های حمل‌ونقل، تسهیل تجارت و گسترش همکاری های منطقه‌ای می تواند از 

موقعیت جغرافیایی خود برای ایفای نقش پررنگ تر در شبکه تولید جهانی استفاده کند.
این گزارش همچنین تشکیل یک »ابرهاب اقتصاد حلال« را پیشنهاد می کند تا کشورهای اسلامی با 
تقسیم کار منطقه‌ای و تکمیل زنجیره های ارزش، سهم بیشتری از بازار محصولات و خدمات حلال به دست 
آورند؛ بازاری که علاوه بر صنایع غذایی، حوزه هایی مانند دارو، تجهیزات پزشکی، گردشگری، خدمات مالی 

اسلامی، پوشاک و اقتصاد دیجیتال را نیز در بر می‌گیرد.

  راهکارهای پیشنهادی برای ایران
در بخش دلالت های سیاستی، پژوهشگران بر افزایش اتصال اقتصاد ایران به زنجیره های ارزش منطقه‌ای 
و جهانی تأکید دارد.توسعه کریدور شمال - جنوب، تکمیل زیرساخت های ریلی، بندری و لجستیکی، تسهیل 
تجارت با کشــورهای همسایه، حمایت از صنایع صادرات محور، توسعه صنایع پایین‌دستی، بهبود محیط 
کسب‌وکار و گسترش همکاری های اقتصادی با کشورهای اسلامی، از مهم ترین اقداماتی است که می تواند 

جایگاه ایران را در شبکه ارزش جهانی ارتقا دهد.

  آینده رقابت بر سر ارزش افزوده است
بر این اســاس آینده اقتصاد جهان بیش از گذشته به جایگاه کشورها در زنجیره های تولید، فناوری و 
نوآوری وابسته خواهد بود. کشورهایی که تنها به صادرات مواد خام متکی بمانند، سهم محدودی از ارزش 
افزوده جهانی خواهند داشت، اما اقتصادهایی که بتوانند در حلقه های طراحی، تولید، خدمات، لجستیک و 

فناوری حضور مؤثر داشته باشند، از منافع بیشتری برخوردار می شوند.
در واقع اگرچه ۱۸ کشور اسلامی مورد بررسی حدود هفت درصد اقتصاد جهان و نزدیک به ۸۰ درصد 
اقتصاد جهان اسلام را در اختیار دارند، اما ظرفیت‌های آنها بسیار فراتر از این ارقام است. از نگاه پژوهشگران، 
آینده اقتصاد جهان بر پایه شبکه های تولید و زنجیره های ارزش شکل خواهد گرفت و کشورهای اسلامی نیز 
برای ارتقای جایگاه خود ناگزیرند با توسعه همکاری های اقتصادی، سرمایه گذاری مشترک و تکمیل زنجیره های 

ارزش، از نقش صادرکننده مواد خام فراتر رفته و به بازیگران اثرگذار نظم جدید اقتصادی تبدیل شوند.
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رمز رشد پول؛ مرگ تدریجی نقدینگی؟

   زهرا باقری   -     آخرین تصویر رسمی از وضعیت نقدینگی کشور نشان می دهد این متغیر پولی که رابطه مستقیم در کنترل شتاب تورم 
دارد، نسبت به پایان سال گذشته ۱۹ درصد بیشتر شده و از ۱۸ هزار همت گذشته است؛ البته سیاست گذار پولی معتقد است با وجود روند 

افرایشی، میزان رشد نقدینگی نسبت به پارسال گرفته شده است.

 افزایش قیمت طلا متوقف شد
قیمت طلا در معاملات روز سه شنبه بازارجهانی 
تحت تاثیر انتظارات برای تداوم نرخ های بهره بالا، 
از رشد بازماند و سرمایه گذاران در انتظار اظهارات 
مقام های فدرال رزرو درباره مسیر سیاست پولی بانک 

مرکزی آمریکا هستند.
 قیمــت هر اونس طلا بــرای تحویل فوری در 
معاملات روز جاری، با تغییر اندکی در سطح ۴۳۴۲ 
دلار و ۴۱ سنت معامله شد. معاملات این بازار روز 

گذشته با ۰.۸ درصد کاهش بسته شده بود.
قیمت هــر اونس طلا در بــازار معاملات آتی 
آمریکا نیز بــا ۰.۱ درصد کاهش، به ۴۳۷۹ دلار و  
۳۰ سنت رسید.قیمت نفت در معاملات روز جاری 
برای نخستین بار طی پنج روز گذشته افزایش یافت

»کریس وستون«، مدیر بخش تحقیقات شرکت 
»پپرستون« )Pepperstone( اظهار کرد: با توجه 
به محدود بودن انتشــار داده های اقتصادی آمریکا 
در هفته جاری، سرمایه‌گذاران اظهارات مقام های 
فدرال رزرو را برای یافتن نشانه هایی درباره احتمال 
افزایش دوباره نرخ بهره در ماه اکتبر دنبال خواهند 
کرد. قیمت نفت خام نیز یکی دیگر از عوامل مورد 

توجه بازار است.
»وستون« گفت: با وجود اینکه قیمت نفت خام 
اندکی از اوج های اخیر خود عقب نشینی کرده است، 
اما بازگشت قیمت نفت به روند صعودی و افزایش 
انتظارات تورمی می تواند فشار بر فدرال رزرو برای 
حفظ نرخ های بهره بالا را بیشــتر کند و احتمالا 

همچنان برای طلا مانع ایجاد خواهد کرد.
فدرال رزرو هفته گذشــته نرخ بهره سیاستی 
خود را ۰.۲۵ واحد درصد افزایش داد و از احتمال 

افزایش های بیشتر در ماه های آینده خبر داد.
در حالی که طلا به طور ســنتی به عنوان یک 
پوشــش در برابر تورم و ریســک های ژئوپلیتیکی 
شناخته می شــود، جذابیت خود را به عنوان یک 
دارایی بدون بازده در محیطی با نرخ بهره بالا از دست 
می‌دهد.بر اساس گزارش رویترز، »آلبرتو موسالم«، 
رئیس فدرال رزرو ســنت لوئیس، نیز گفت: بانک 
مرکزی آمریکا احتمالا برای مهار تورمی که ناشی 
از تقاضای قوی و همچنین شوک قیمت کالاهاست 
و اکنون فراتر از نفت گسترش یافته، باید نرخ بهره را 
بیشتر افزایش دهد. او افزود: برای فدرال رزرو بهتر 

است زودتر اقدام کند تا اینکه منتظر بماند.
در بازار سایر فلزات ارزشمند، بهای هر اونس نقره 
با ۰.۱ درصد کاهش، به ۶۵ دلار و ۹۹ سنت رسید. 
بهای هر اونس پلاتین با ۰.۶ درصد کاهش، به ۱۷۸۶ 
دلار و ۴۳ ســنت رسید و هر اونس پالادیوم با ۰.۴ 

درصد کاهش، به ۱۲۹۶  دلار و ۴۰ سنت رسید.

  بیت کوین تا ۸۶ هزار دلار اوج گرفت
بیت کوین با رسیدن به ۸۶ هزار دلار، به بالاترین 
قیمت خود در هشــت ماه گذشــته رسید و نقد 
شــدن موقعیت های فروش و ورود دوباره سرمایه 
به صندوق های قابل معاملــه در بورس، از عوامل 

این رشد بودند.
»کوین‌دسک« روز دوشنبه ۲۱ سپتامبر گزارش 
کرد، بیت کوین با عبور از سطح ۸۲ هزار دلار، روند 
صعودی خود را ادامه داد و به ۸۶ هزار دلار رسید. 
ســطح ۸۲ هزار دلار از آگوست به عنوان مقاومت 
کلیدی، مانع از افزایش بیشــتر قیمت بیت کوین 

شده بود.
عبور قیمت بیت کوین از این ســطح مقاومتی، 
موج گســترده‌ای از نقد شدن موقعیت های فروش 
را به همراه داشــت، به طوری که داده های پلتفرم 
»کوین گلس« نشــان داد حدود ۷۵۰ میلیون دلار 
از موقعیت های فروش در بازار مشتقات رمزارزها، 
همزمــان با عبور بیت کویــن از ۸۲ هزار دلار نقد 
شدند. ســفارش های خریدی که در جریان بسته 
شــدن این موقعیت ها ایجاد شده بود، به افزایش 

بیشتر قیمت کمک کرد.
جیم فرایولو، رئیس پژوهش دارایی های دیجیتال 
در شرکت »چارلز شواب« گفت: رشد پنج درصدی 
بیت کوین در ساعات ابتدایی معاملاتی، تحت تاثیر 
نقد شدن موقعیت های فروش در قراردادهای آتی 

دائمی بوده است.
همزمان، استفاده از معاملات اهرمی نیز به سرعت 
در حال افزایش است. داده های پلتفرم »کوین‌آلایز« 
نشــان می‌دهد موقعیت های باز در معاملات آتی 
بیت کوین با سرعتی بیشــتر از قیمت این رمزارز 
افزایش یافته و پس از عبور قیمت از سطح مقاومت، 
حدود دو میلیارد دلار موقعیت اهرمی جدید ایجاد 

شده است.
ورود ســرمایه به صندوق های قابل معامله در 
بورس بیت کوین آمریکا نیز بار دیگر افزایش یافت. 
این صندوق ها پس از آنکه سنای آمریکا نتوانست 
 Clarity( »رای‌گیری مقدماتی درباره »قانون شفافیت
Act( را پیــش ببرد و افزایش نرخ بهره فدرال رزرو 
بر احساســات بازار تاثیر گذاشت، در مجموع ۷۴۶ 
میلیون دلار خروج سرمایه ثبت کردند. با این حال، 
جریان سرمایه در پنجشنبه گذشته، به ۱۶۰ میلیون 
دلار و در جمعه به ۴۳۳ میلیون دلار ورود خالص 

سرمایه رسید.
رشد اخیر همچنین قیمت بیت کوین را بالاتر از 
۸۲ هزار و ۲۲۵ دلار، یعنی میانگین قیمت تمام شده 
سرمایه گذاران در صندوق های قابل معامله در بورس 
بیت کوین آمریکا، قرار داد. به این ترتیب، میانگین 
سرمایه گذاری در این صندوق ها دوباره وارد محدوده 
ســود شد.اکنون توجه بازار به سطح ۹۰ هزار دلار 
معطوف شــده است. نیکلای ساندرگارد، تحلیلگر 
ارشد پژوهشی در شرکت »نانسن«، ۸۷ هزار دلار 
را نخستین ســطح قیمتی مهم دانست و پس از 
آن، ۹۰ هــزار دلار و حدود ۹۲ هزار دلار را مناطق 
کلیدی بعدی معرفی کرد. جاسپر دماره، معامله گر 
فرابورس در شرکت »وینترموت« نیز احتمال حرکت 

بیت کوین به سمت ۹۰ هزار دلار را مطرح کرد.

خودروهای هیبریدی در 
دستور کار خودروسازان

 وزیر صنعت، معدن و تجارت بر ضرورت افزایش تولید، توجه به انتظارات مردم و حرکت صنعت خودرو به سمت تولید خودروهای کم مصرف و هیبریدی تاکید کرد.
سیدمحمد اتابک در جریان بازدید از مجموعه ایران خودرو و بررسی شرایط تولید این شرکت، اظهار کرد: انتظار مردم از خودروسازان را به طور مستقیم به تولیدکنندگان منتقل کرده‌ایم و دولت نیز در شرایط فعلی، حداکثر حمایت 

و کمک خود را برای استمرار و تقویت تولید به کار خواهد گرفت.
وی افزود: انتظار ما از خودروسازان، علاوه بر تداوم تولید، افزایش تیراژ، ارتقای کیفیت و توجه جدی به رضایت مردم است و امیدواریم تلاش هایی که در مجموعه های مختلف تولیدی کشور و به‌ویژه ایران خودرو در حال انجام 

است، به افزایش تولید و بهبود شرایط بازار منجر شود.
وزیر صمت با تاکید بر ضرورت تقویت اتکای کشور به تولید داخلی گفت: در شرایط سخت فعلی، انتظار ما از تولیدکنندگان داخلی این است که ظرفیت تولید خود را افزایش دهند تا بتوانیم بیش از گذشته بر توان تولید داخل 

تکیه کنیم. این انتظار تنها متوجه یک مجموعه نیست و سایر خودروسازان، از جمله سایپا و دیگر فعالان این صنعت نیز باید برای افزایش تولید و عرضه محصولات جدید تلاش کنند.

طرح تأمین مالی واردات کالاهای اســاسی از طریق تسهیلات ارزی بانک ها، با شتاب بخشی به 
ترخیص کالا و مهار تورم انتظاری، معیشت عمومی را تقویت می کند.

 سیاســت جدید بانک مرکزی برای هدایت واردات اقلام اســتراتژیک به مسیر تسهیلات ارزی 
شــبکه بانکی، گامی تازه در جهت تنظیم توامان بازار ارز و بازار اقلام مصرفی خانوارها محســوب 
می شــود. در سال های اخیر، روند تأمین ارز واردات کالاهای اساسی نظیر گندم، دانه های روغنی، 
نهاده های دامی و دارو به صورت سنتی بر پایه تقاضای مستقیم و آنی در سامانه های ارزی تعریف 
شــده بود؛ ســازوکاری که در دوره های افــت درآمدهای نقدی یا تأخیــر در وصول درآمدهای 
حاصل از صادرات، مســتقیمًاً به شــکل رســوب تناژهای میلیونی کالا در بنادر، توقف شناورها، 
تحمیل هزینه های ســنگین دموراژ )خســارت معطلی کشــتی( و در نهایت جهش های مقطعی 
 قیمــت در بازار مصرف خود را نشــان می‌داد. با انتقال بخشی از بــار تأمین نقدینگی کوتاه مدت

 به ترازنامه بانک های عامل و تعریف وام های ارزی کوتاه مدت، این گلوگاه به ظاهر ســاختاری در 
آستانه بازتعریف قرار گرفته است.

  تغییر مسیر جریان نقدی و تخلیه فشار از ذخایر ارزی
یکی از پیامدهای بی‌واسطه این تصمیم در سطح کلان، کاستن از شدت ضربات ناشی از تقاضای 
تجمیعی بر منابع اسکناس و حواله بانک مرکزی است. وقتی واردکننده بزرگ بخش دولتی یا خصوصی 
برای آزادسازی چند صد هزار تن نهاده یا روغن خام، ناچار به ارائه ریال و انتظار در صف های طولانی 
تخصیص ارز در سامانه مبادله نباشد، موتور انتظارات تورمی در بازار حواله موقتًاً آرام می‌گیرد. از سوی 
دیگر، شبکه بانکی کشور با بهره‌گیری از روابط کارگزاری خارجی و منابع آزاد ارزی خود، وارد چرخه 
اعطای اعتبار مستقیم ارزی با سررسیدهای مشخص می شود. این موضوع دست سیاست گذار پولی را 
برای مدیریت حساب شده تر مصارف ارزی باز می گذارد و مانع از آن می شود که هر نوسان کوتاه مدت 
ًاً به شوک عرضه در مبادی وارداتی و افزایش نرخ ارز در بازار غیررسمی منجر شود در ورودی ارز، فور

  تأثیر مستقیم بر سفره خانوار و زنجیره پروتئین و لبنیات
گره گشــایی عینی این ابتکار سیاستی از معیشت مردم، در تغییر محاسبات هزینه‌ای کالاهای 
تندمصرف نهفته است. در بخش نهاده های دامی، از ذرت و کنجاله سویا گرفته تا جو و ویتامین های 
مکمل، هر هفته تأخیر در ترخیص از بنادر جنوب به معنای افت کیفیت محموله، افزایش هزینه های 

خواب ســرمایه و افت بازدهی واحدهای مرغداری و دامداری های صنعتی است. زمانی که نهاده با 
تسهیلات ارزی و بدون توقف ناشی از بوروکراسی تخصیص وارد شبکه توزیع سراسری شود، هزینه 
تمام شده تولید گوشت مرغ، گوشت قرمز، تخم مرغ و فرآورده های لبنی در یک افق زمانی چندماهه 
تثبیت می شود. کاهش نااطمینانی تولیدکننده نسبت به زمان ورود خوراک دام، مانع از شوک های 
ناگهانی کمبود در بازار خرده فروشی شــده و مانع از پرواز قیمت اقلام پروتئینی در ســبد مصرفی 

طبقات متوسط و کم‌درآمد می شود.

  حذف جریمه های دموراژ و مهار هزینه های سربار بندری
یکی دیگر از ابعاد حائز اهمیت که اثر ملموس بر قیمت نهایی کالاها در قفسه فروشگاه‌ها دارد، 
صرفه جویی های ارزی ناشی از کاهش معطلی کشتی‌های فله بر در لنگرگاه ها است. در سازوکار پیشین، 
شناورهای حامل گندم یا روغن به دلیل عدم انتقال بهنگام حواله ارزی توسط بانک عامل، هفته ها 
در آب های خلیج فارس متوقف می ماندند و روزانه ده‌ها هزار دلار هزینه دموراژ به نرخ تمام شده هر 
تن کالا افزوده می شد؛ هزینه‌ای پنهان که در نهایت مصرف کننده نهایی ناچار به پرداخت آن بود. 
با استفاده از تسهیلات ارزی کوتاه مدت، اسناد حمل به سرعت آزاد شده، عملیات تخلیه و بارگیری 
به سیلوهای داخلی با بیشترین راندمان ممکن صورت می پذیرد و بدین ترتیب بخش قابل توجهی 
از هزینه های غیرضروری زنجیره لجستیک حذف می گردد که این خود یک سرعت‌گیر واقعی در 

برابر رشد هزینه های تولید است.

  پایداری ذخایر استراتژیک در مواجهه با تکانه های بین‌المللی
امنیت غذایی در دوران تشدید تنش های ژئوپلیتیک و نوسانات نرخ غلات در بازارهای جهانی، 
مســتلزم تاب آوری حداکثری انبارهای استراتژیک کشــور است. با اعطای تسهیلات ارزی توسط 
بانک ها، شرکت های بازرگانی دولتی و واردکنندگان بخش خصوصی می توانند در پنجره های زمانی 
که قیمت های جهانی در کف قرار دارد، خریدهای عمده را ثبت و محموله ها را به داخل کشور منتقل 
کنند، بدون اینکه نگران نقدینگی ریالی یا کمبود لحظه‌ای ارز در حساب های بانک مرکزی باشند. 
این اقدام عمًلاً یک لایه حفاظتی محکم پیرامون موجودی کالاهای پایه ایجاد می کند و کشور را 
در برابر نوســانات ناگهانی قیمت جهانی مواد غذایی بیمه می سازد؛ عاملی که مانع از بروز هرگونه 
پدیده قحطی ســاختگی یا کمبود مقطعی در اقلام اســاسی نظیر روغن خوراکی و برنج در سطح 

فروشگاه های زنجیره‌ای خواهد شد.

  چالش محوری؛ ضرورت پوشش ریسک نوسان نرخ ارز
با وجود تمام مزایای برشمرده، تحقق پایدار این اهداف در گرو مدیریت یک ریسک بنیادین به 
نام نوسان نرخ تسویه در سررسید است. چنانچه سازوکار مشخصی برای تعیین نرخ بازپرداخت ارز 
در روز موعد ســررسید وام تعریف نشود، واردکننده در برزخ عدم اطمینان نسبت به تعهدات آتی 
خود باقی می ماند. اگر ارز در بازه چندماهه پس از ترخیص با رشد قیمت روبه‌رو شود و واردکننده 
مکلف به تسویه با نرخ روز باشد، سود ناشی از ترخیص سریع کالا به سرعت به زیان های هنگفت 

تبدیل خواهد شد و واردکنندگان از پذیرش این خطوط اعتباری سر باز خواهند زد.
پیمان سلطانی، کارشناس بانکی، در این خصوص تأکید می کند انتقال بار تأمین مالی واردات 
اســاسی به شــبکه بانکی تصمیمی ســنجیده برای نجات معیشــت مردم از تورم رکودی است، 
اما بدون طراحی ابزارهای نوین پوشــش ریســک نظیر قراردادهای آتی ارزی، ســوآپ یا صدور 
ضمانت نامه های قطعی تثبیت نرخ تسویه، این طرح در بلندمدت با نکول مطالبات بانکی و افزایش 
دارایی های منجمد بانک ها روبه‌رو خواهد شــد؛ بنابراین بانک مرکزی باید ســازوکار مصون سازی 
 نــرخ بازپرداخــت را هم‌زمان با شیوه‌نامه اعطای این تســهیلات عملیاتی ســازد تا اثر مثبت این 

گشایش بر معیشت جامعه پایدار بماند.

تسهیلات ارزی؛ سپر دفاع در برابر تورم

عبدالناصر همتی - رئیس کل بانک مرکزی - جدیدترین عدد مربوط به رشد نقدینگی 
در سال ۱۴۰۵ را اعلام کرده است. به گفته او، رشد نقدینگی در پنج ماه نخست امسال 
نسبت به پایان سال گذشته ۱۹ درصد است؛ در حالی که این نرخ در پنج ماهه نخست 
ســال ۱۴۰۴ حدود ۱۸ درصد بود؛ بنابراین رشد پنج  ماهه نقدینگی در سال جاری یک 

واحد درصد بیشتر از مدت مشابه سال قبل بوده است.
بر مبنای رقم ۱۵ هزار و ۵۸۱.۲ همتی پایان ســال گذشــته، رشد ۱۹ درصدی اعلام‌ 

شده از سوی همتی به این معناست که حجم نقدینگی در پایان مرداد ۱۴۰۵ به  صورت 
برآوردی حدود ۱۸ هزار و ۵۴۰ همت بوده است.  

  فاصله قابل توجه با مرداد سال گذشته
برای درک بهتر وضعیت، باید نقدینگی مرداد امسال را با مرداد سال گذشته نیز مقایسه 
کرد. طبق آخرین آمار رسمی مربوط به مرداد ۱۴۰۴، حجم نقدینگی در پایان آن ماه حدود 

  بی‌اعتمادی به بدهی دولت ها، طلا را پناهگاه سرمایه گذاران بزرگ کرد
ســرمایه گذاران بزرگ جهانی در میانه بالاترین بازده اوراق قرضه دولتی از سال ۲۰۰۸ میلادی، 
به جای اعتماد به وعده های سودآور دولت ها، به طلا روی آورده‌اند. این جابه جایی سرمایه، نشانه تردید 

فزاینده بازارها به توان بازپرداخت بدهی های کلان دولت هاست.
شــاخص های بازده اوراق قرضه دولتی در بازارهای جهانی به بالاترین سطح خود از سال ۲۰۰۸ 
میلادی رسیده‌اند. با این حال، ســرمایه گذاران بزرگ به جای هجوم به این اوراق، رو به طلا آورده‌اند. 
این رفتار برخلاف الگوی معمول بازار است و نشانه تغییر بنیادین در نگاه سرمایه گذاران به دارایی های 

امن به شمار می‌رود.
بازده اوراق قرضه، سودی است که دولت ها برای قرض گرفتن پول از سرمایه گذاران پرداخت می کنند. 
هرچه این بازده بالاتر برود، معموًلاً جذابیت طلا که سودی پرداخت نمی کند کم تر می شود. این بار اما 

روند برعکس شده و همین موضوع توجه کارشناسان بازار را جلب کرده است.
یک کارشناس اقتصادی در این باره گفت سرمایه گذاران دیگر به وعده های سودآور دولت ها دل خوش 
نیستند. به گفته او، این جابه جایی سرمایه بیش از آنکه به قیمت طلا مربوط باشد، به تردید تاریخی 
بازارها نســبت به توان بازپرداخت بدهی های کلان دولت ها بازمی گردد. بدهی عمومی در بسیاری از 
اقتصادهای بزرگ جهان طی سال های اخیر افزایش یافته و همین موضوع نگرانی درباره پایداری مالی 

دولت ها را بیش تر کرده است.
قیمت طلا و سکه در بازار داخلی، تابع مستقیم قیمت جهانی طلاست. وقتی سرمایه گذاران بزرگ 
در سطح جهانی به طلا روی می آورند، تقاضا و قیمت جهانی افزایش می یابد و این افزایش با فاصله 
کوتاهی به بازار داخلی طلا و سکه هم منتقل می شود. به این ترتیب، تصمیم صندوق ها و سرمایه‌گذاران 

بزرگ جهانی می تواند مستقیمًاً روی قیمت سکه و طلای دست دوم در بازار داخلی اثر بگذارد.
رشد تقاضای جهانی برای طلا، به معنای مسیری ثابت و بدون نوسان برای قیمت نیست. طلا در 
کوتاه مدت می تواند نوسان های شدید داشته باشد، به‌ویژه اگر بانک های مرکزی بزرگ سیاست نرخ 
بهره را تغییر دهند. تحلیلگران معتقدند تصمیم درباره خرید یا نگهداری طلا باید با توجه به افق زمانی 

و میزان تحمل ریسک هر فرد گرفته شود.
نگــرانی از بدهی هــای دولتی موضوع تازه‌ای نیســت، اما 
شــدت آن در ماه های اخیر افزایش یافته است. صندوق های 
بزرگ ســرمایه گذاری و برخی بانک های مرکزی نیز در کنار 
سرمایه گذاران خرد، بخشی از دارایی خود را به سمت طلا هدایت 
کرده‌اند. این روند، طلا را از یک دارایی سنتی برای دوران رکود، 
به گزینه‌ای برای دوران بی‌اعتمادی به سیاست های مالی دولت ها 

تبدیل کرده است.

  طلای جهانی چشم به تصمیم فدرال رزرو دوخت
بازار جهانی طلا در انتظار تصمیم فدرال رزرو، در محدوده‌ای باریک متوقف شده است. تداوم نرخ های بهره بالا در آمریکا، جذابیت این فلز بدون بازده را برای سرمایه گذاران کاهش داده است.

 قیمت هر اونس طلا در بازار جهانی این روزها در دامنه‌ای محدود نوسان می کند. سرمایه گذاران چشم به نشست کمیته بازار باز فدرال رزرو آمریکا دوخته‌اند. این نهاد تصمیم می‌گیرد نرخ بهره را ثابت نگه دارد یا مسیر تازه‌ای در پیش بگیرد. نتیجه این تصمیم، جهت حرکت طلا را در هفته های 
آینده مشخص می کند.نرخ بهره بالا در آمریکا، بازده اوراق خزانه‌داری را برای سرمایه گذاران جذاب نگه داشته است. طلا برخلاف اوراق و سپرده بانکی، سودی پرداخت نمی کند. وقتی نرخ بهره بالا می‌ماند، نگهداری طلا هزینه فرصت دارد؛ یعنی سرمایه گذار سود بانکی یا اوراق را از دست می‌دهد. 
همین موضوع، تقاضای سرمایه گذاری برای طلا را محدود کرده است.در طرف مقابل، ریسک های ژئوپلیتیک در نقاط مختلف جهان همچنان پابرجاست. این ریسک ها معموًلاً تقاضای طلا به عنوان دارایی امن را افزایش می‌دهند. تقابل این دو نیرو، نرخ بهره بالا از یک سو و نگرانی های امنیتی جهانی 

از سوی دیگر، طلا را در تعادلی شکننده نگه داشته است. نتیجه، نوسان محدود در معاملات روزانه اونس بوده است.

 طلا بین افزایش نرخ بهره و هجوم سرمایه؛ کدام یک برنده می شود؟
بازار جهانی طلا زیر فشار افزایش بازده اوراق خزانه آمریکا قرار دارد، اما ورود پیوسته سرمایه 
به صندوق های قابل معامله طلا مانع افت شدید قیمت شده است. این کشمکش نشان می‌دهد 

نگاه سرمایه گذاران بزرگ به طلا همچنان محتاطانه اما مثبت باقی مانده است.
 بازار جهانی طلا هفته گذشته میان دو نیروی متضاد گیر افتاد. از یک سو، افزایش بازده اوراق 
خزانه آمریکا و انتظار برای تداوم نرخ های بهره بالا فشار فروش را روی فلز زرد سنگین تر کرد. 
از ســوی دیگر، ورود پیوسته سرمایه به صندوق های قابل معامله طلا و تقاضای فیزیکی، از افت 
محسوس قیمت جلوگیری کرد. نتیجه این کشمکش برای هر کسی که پس‌انداز خود را به طلا یا 
سکه سپرده اهمیت مستقیم دارد؛ چون تعیین می کند روند قیمت در ماه های پیش رو رو به کدام 
سمت خواهد رفت.طلا برخلاف سپرده بانکی یا اوراق قرضه، سودی پرداخت نمی کند. وقتی بازده 
اوراق خزانه آمریکا بالا می‌رود، نگه‌داشتن طلا برای سرمایه گذاران بزرگ پرهزینه تر می شود؛ چون 
فرصت کسب سود از ابزارهای دیگر را از دست می‌دهند. همین منطق ساده، توضیح می‌دهد چرا 
هر خبر درباره تصمیم بانک مرکزی آمریکا مستقیمًاً روی قیمت جهانی طلا و به تبع آن قیمت 
سکه و طلای داخلی اثر می گذارد. به بیان دیگر، نرخ بهره بالا رقیب طلا در جذب سرمایه است

با این حال، داده های بازار نشــان می‌دهد جریان ورودی به صندوق های قابل معامله طلا در 
هفته های اخیر متوقف نشده است. این صندوق ها ابزاری هستند که سرمایه گذاران نهادی و بزرگ 
بدون نگه‌داری فیزیکی شمش، از تغییرات قیمت طلا سود یا زیان می برند. ادامه ورود پول به این 
صندوق ها، در کنار تقاضای پیوسته بانک های مرکزی برای خرید طلا، نشانه‌ای است از این که 
بخش قابل توجهی از سرمایه های بزرگ همچنان طلا را پوششی در برابر ریسک های اقتصادی و 
ژئوپلیتیک می‌دانند، نه فقط یک دارایی حساس به نرخ بهره.برای خریدار داخلی، قیمت هر قطعه 
سکه یا طلای آب شده حاصل ضرب قیمت جهانی اونس در نرخ دلار است. یعنی حتی اگر نرخ 
بهره جهانی فشار نزولی روی اونس طلا بگذارد، افت یا رشد هم‌زمان نرخ دلار می تواند نتیجه نهایی 
برای بازار داخلی را کامًلاً متفاوت کند. به همین دلیل، رصد هم‌زمان دو متغیر جهانی و ارزی، 

پیش از هر تصمیم مالی، ضروری تر از تمرکز صرف بر یکی 
از آن هاست.کارشناسان بازار می گویند محتمل ترین سناریو 
برای هفته های پیش رو، ادامه نوسان دوطرفه قیمت طلا 
در دامنه‌ای محدود است؛ تا زمانی که سیگنال روشن تری 
از مسیر آینده نرخ بهره منتشر شود. این وضعیت، ریسک 
تصمیم‌گیری شــتاب‌زده را برای خریداران خرد افزایش 
می‌دهد و اهمیت پیگیری داده های اقتصادی آمریکا را 

دوچندان می کند.

 طلای ۱۸ عیار، برنده رقابت بازدهی یک ساله؛ رقیبان کجا ایستادند؟
بررسی بازدهی دارایی های طلامحور در ۱ سال گذشته نشان می‌دهد طلای ۱۸ 
عیار با ۱۶۵ درصد رشد، بیشترین بازده را میان این دارایی ها ثبت کرده است. برنده 
این رقابت اما ثابت نیست؛ در بازه های زمانی کوتاه تر، دلار و سکه امامی جای طلا را 

در صدر جدول گرفته‌اند.
 مقایسه بازدهی دارایی های مرتبط با طلا در یک‌سال گذشته نشان می‌دهد این 
بازار در مجموع، بازدهی سه‌رقمی داشته است. سه‌رقمی به این معناست که ارزش هر 
یک از این دارایی ها دست کم ۲ برابر شده است. طلای ۱۸ عیار در صدر این فهرست 
قرار دارد و با ۱۶۵ درصد رشد، بیشترین بازده یک ساله را به خود اختصاص داده است

این رقم برای کسی که پس‌انداز خود را در طلا نگه داشته، معنای روشنی دارد؛ 
هر ۱ میلیون تومان ســرمایه در طلای ۱۸ عیار، طی یک ســال گذشته به حدود ۲ 
میلیون و ۶۵۰ هزار تومان رسیده است. نکته مهم‌تر اما این است که برنده این رقابت، 

در بازه های زمانی مختلف تغییر می کند.
در مقیاس شش ماهه، دلار آمریکا صدرنشین بازدهی است، نه طلا. این یعنی کسی 
که دارایی خود را ۶ ماه پیش وارد بازار ارز کرده، در این بازه کوتاه تر، بازدهی بیشتری 
نسبت به طلا به دست آورده است. در مقابل، در مقیاس ماهانه، این سکه امامی است 

که از سایر دارایی های طلامحور پیشی گرفته است.
این جابه جایی صدرنشینی نشــان می‌دهــد بازدهی هــر دارایی به افق زمانی 
سرمایه گذاری بستگی دارد. دارایی‌ای که در یک بازه کوتاه رشد بیشتری دارد، لزومًاً 

در بازه بلندمدت هم برنده نمی ماند و برعکس.
در پایین جدول بازدهی یک ساله، سکه گرمی با ۱۱۵ درصد رشد قرار دارد. این 
رقم هرچند کمترین بازده میان دارایی های طلامحور در این مقایسه است، همچنان 

بازدهی سه‌رقمی محسوب می شود و از رشد ۱۰۰ درصدی عبور کرده است.
به طور کلی، داده های یک ســال گذشته 
نشان می‌دهد تمام دارایی های طلامحور، فارغ 
از رتبه شــان در جدول، بازدهی بالای ۱۰۰ 
درصــد ثبت کرده‌اند. فاصلــه میان بالاترین 
و پایین تریــن بازده این فهرســت، ۵۰ واحد 
ـست؛ رقمی که تفاوت محــسوس  درصد اـ
عملکرد میان زیرمجموعه هــای این بازار را 

نشان می‌دهد.

۱۲ هزار و ۱۵ همت بوده و رشد پنج ماهه آن سال نیز ۱۸ درصد ثبت شده بود.
اگر رقم حدود ۱۸ هزار و ۵۴۰ همتی مرداد امسال را با حدود ۱۲ هزار و ۱۵ همت مرداد سال گذشته مقایسه کنیم، رشد نقطه‌ 
به  نقطه نقدینگی در این بازه حدود ۵۴ درصد به دست می آید. این محاسبه البته بر پایه رقم استنباط‌ شده از رشد ۱۹ درصدی اعلام 
 شده برای سال جاری انجام شده و تا زمان انتشار رقم قطعی مرداد از سوی بانک مرکزی باید آن را برآورد دانست.نکته مهم در تحلیل 
وضعیت فعلی این است که نقدینگی رشد بسیار بالایی را در سال گذشته تجربه کرده بود؛ به گونه‌ی که در پایان اسفند ۱۴۰۴ نسبت به 
اسفند ۱۴۰۳ معادل ۵۳.۳ درصد رشد کرده بود و پایه پولی نیز در همین مدت ۶۱.۵ درصد افزایش یافته بود.بنابراین حتی اگر شتاب 
رشد نقدینگی در ماه های ابتدایی امسال کاهش پیدا کرده، اثر افزایش شدید سال گذشته همچنان در سطح کل نقدینگی باقی مانده 
است. به همین دلیل است که میان کاهش شتاب رشد و کاهش حجم نقدینگی باید تفاوت گذاشت؛ سیاست بانک مرکزی در حال 
حاضر به معنای کوچک شدن حجم نقدینگی نیست، بلکه هدف آن کاهش سرعت اضافه‌ شدن نقدینگی جدید به اقتصاد است.همتی 
نیز دقیقا بر همین موضوع تاکید کرده و گفته است که بانک مرکزی با برنامه‌ریزی برای استفاده از ابزارهای موثر پولی و به ‌ویژه کنترل 

جدی خلق نقدینگی توسط بانک ها، در ماه های اخیر توانسته شتاب رشد نقدینگی را بگیرد.
همچنین برخی برآوردهای رسانه‌ای که با استفاده از صورت های مالی بانک های بورسی انجام شده‌اند، حجم نقدینگی مرداد را بیش 
از ۲۰ هزار همت تخمین زده‌اند، اما این ارقام برآوردی هستند و به دلیل تفاوت روش محاسبه نباید در کنار رقم رسمی بانک مرکزی 

به  عنوان یک آمار قطعی قرار گیرند.
در نتیجه، فعلا مطمئن ترین تصویر این است که نقدینگی کشور در پایان مرداد در محدوده ۱۸.۵ هزار همت قرار گرفته و از ابتدای 
سال حدود ۱۹ درصد افزایش یافته است؛ اما برای اعلام دقیق رشد ماهانه مرداد نسبت به تیر باید منتظر انتشار آمار رسمی کل های 

پولی بانک مرکزی ماند.

  با مهار نقدینگی، ضرب رشد تورم هم گرفته می شود
اهمیت این آمار از آنجا بیشتر می شود که کنترل نقدینگی یکی از محورهای اصلی سیاست پولی بانک مرکزی در سال جاری است. 
در این راستا رئیس کل بانک مرکزی اظهار امیدواری کرده که با مهار رشد نقدینگی، کاهش شتاب رشد تورم که به گفته او از تیرماه 

آغاز شده، در شهریور نیز ادامه پیدا کند.
در همین حال، رئیس کل بانک مرکزی تاکید کرده سیاست کنترل نقدینگی قرار نیست به معنای توقف تامین مالی اقتصاد باشد.

به گفته همتی، شبکه بانکی در پنج ماه نخست امسال ۴۱۰۰ همت از طریق تسهیلات تولید تامین مالی کرده که نسبت به ابتدای سال 
۶۸ درصد رشد داشته است. همچنین میزان تامین مالی از طریق ابزارهای تامین مالی زنجیره‌ای از ابتدای سال به ۲۶۹ همت رسیده است

این موضوع نشــان می‌دهد سیاســت گذار پولی تلاش دارد میان دو هدف متفاوت تعادل ایجاد کند؛ از یک سو جلوگیری از خلق 
بی ضابطه نقدینگی توسط بانک ها و از سوی دیگر جلوگیری از تشدید محدودیت اعتباری بنگاه ها و تولید.

در مجموع، آخرین داده ها تصویری دوگانه از وضعیت نقدینگی ارائه می‌دهد؛ از یک طرف رشد پنج‌ ماهه امسال در محدوده ۱۹ درصد 
قرار گرفته که تنها یک واحد درصد بالاتر از مدت مشابه سال گذشته است و از دید بانک مرکزی نشانه کاهش شتاب رشد محسوب 
می شود؛ از طرف دیگر، سطح نقدینگی نسبت به مرداد سال گذشته به  صورت برآوردی بیش از ۵۰ درصد افزایش یافته و در محدوده 
۱۸.۵ هزار همت قرار گرفته است.بنابراین آنچه در ماه های آینده اهمیت بیشتری خواهد داشت، نه صرفا حجم نقدینگی، بلکه مسیر 
رشد آن، ترکیب خلق پول، سهم بانک ها در ایجاد نقدینگی و نسبت این رشد با تولید و تورم است؛ متغیرهایی که مشخص خواهند کرد 

سیاست کنترل نقدینگی بانک مرکزی تا چه اندازه توانسته سرعت رشد پول در اقتصاد را کاهش دهد.
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     طعم انبه، بلوبری، هندوانه یا توت فرنگی؛ دستگاهی کوچک و رنگارنگ که در جیب جا می شود و بخاری شیرین و کم بو در هوا پخش می کند.

با وجود هشدارها 
درباره آسیب های 

ریوی، نگرانی ها فقط 
به عوارض جسمی 
محدود نمی شود. 
آنچه بیش از همه 

متخصصان را نگران 
کرده، گسترش 
مصرف ویپ در 

میان سنین پایین تر 
و عادی شدن آن 

در میان نوجوانان 
است؛ نسلی که 

بیش از دیگران در 
معرض تبلیغات و 

جذابیت های ظاهری 
این محصولات قرار 

دارد.
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 گلزار و حیایی دوباره به »کُُما« می‌روند؟
فیلمنامه »کما ۲« در حالی مجوز ساخت گرفته 
که نام محمدحسین فرح بخش که در سری قبلی 
فقط تهیه کننده بود، به عنوان نویسنده و کارگردان 

معرفی شده است.
شــورای پروانه فیلمسازی در جلسه اخیر خود 
که به نظر می‌رسد همچنان بدون نمایندگان خانه 
سینما برگزار می شود، با ساخت چهار فیلم‌ سینمایی 
موافقت کرده که یکی از آن ها برای »کما ۲« است

»کما« یکی از پرفروش ترین فیلم های سینمایی 
دهه ۸۰ است که در سال ۱۳۸۲ به کارگردانی آرش 
معیریان با فیلمنامه‌ای از پیمان معادی ساخته شد. 
امین حیایی و محمدرضا گلزار ستاره های آن زمان 
سینما زوج موفقی را در این فیلم تشکیل دادند.  

در این فیلم که به تهیه‌کنندگی محمدحسین 
فرحبخش و عبدالله علیخانی تولید شــد و اسفند 
ســال ۱۳۸۳ به اکران درآمد، آتیلا پسیانی، مهناز 
افشار و حدیث فولادوند هم بازی کرده بودند و حالا 
پس از ۲۳ سال سری دوم این فیلم به نویسندگی، 
کارگردانی و تهیه کنندگی فرح بخش مجوز ساخت 
گرفته اما هنوز مشخص نیست که آیا بازیگران اصلی 
سری قبل در این فیلم بازی می کنند یا اصلا ادامه 

داستان‌ آن ها دنبال می شود یا خیر.
در کنار فرح بخش، داریوش یاری هم برای یک 

فیلم جدید پروانه ساخت گرفته است.
این مجوز برای فیلمنامه »آســتان دوست« به 
تهیه کنندگی و کارگــردانی داریوش یاری صادر 
شده که متن آن را داریوش یاری و حسین مهکام 

نوشته‌اند.
»عصــر جمعه« به تهیه کننــدگی محمدرضا 
شــفیعی و کارگردانی محمد پایدار و نویسندگی 
حسیــن تراب نژاد اصفهانی و »باند ســوخته« به 
تهیه کنندگی محسن آقاعلی اکبری، کارگردانی جواد 
افشار و نویسندگی سعید جلیلی و جواد افشار دیگر 
فیلمنامه هایی هستند که طبق اعلام روابط عمومی 

سازمان سینمایی پروانه ساخت گرفته‌اند.

  »بر موج دلدار« از ۷ مهر در تماشاخانه 
محراب دیده می شود

»بر موج دلدار« به نویسندگی و کارگردانی میثم 
شمسیان از ۷ مهر روی صحنه تالار محراب می‌رود

نمایــش »بر موج دلــدار« به نویســندگی و 
کارگردانی میثم شمسیان از ۷ مهر در سالن جعفر 
والی تالار محراب روی صحنه می‌رود. این نمایش 
درامی بــا مدت‌زمان ۷۰ دقیقه اســت که با بازی 
موسی‌الرضا مازندرانی، سمیه صباغی، ناصر عزتی، 
متینه مهدوی، متین کریمی، نازنین خانی، سیده 
سایان موسوی، حمید احمدی، حامد اکبری وفا، 
مرتضی فیروزآبادی، سید پارسا امیر احدی و آی 
سودا سمیری، هر شب ساعت ۱۹:۳۰ اجرا می شود

نمایــش »بر موج دلــدار« به نویســندگی و 
کارگردانی میثم شمسیان از سه شنبه ۷ مهر اجرای 
خود را در سالن جعفر والی مجموعه تئاتر محراب 

آغاز می کند و تا ۲۴ مهر روی صحنه است.
این نمایش با مدت‌زمان ۷۰ دقیقه، داستان فردی 
را روایت می کند که در ذهن خود گم شده است، در 
خلاصه داستان این نمایش آمده است: »یک نفر در 

ذهنش گم شده تا شاید ما پیدا شویم ...«
بهرام کاظمی به عنوان مشاور کارگردان در این 
پروژه حضور دارد و گروه کارگردانی نمایش را مریم 
حیدرزاده، مهرشــاد مرادی، پانیذ دیبه خسروی، 
شــکیلا خان محمدی، سیده ســایان موسوی و 
نازنین خانی تشکیل می‌دهند.طراحی نور نمایش 
بر عهده مجید احمدآبادی است و میثم شمسیان 
طراحی صحنه و لباس را انجام داده است. طراحی 
پوســتر و بروشور را مریم شایسته بر عهده دارد و 
سیده یاسمن موسوی به عنوان عکاس با این پروژه 
همکاری می کند.امیر کیهان سلطان‌زاده مسئولیت 
صدابــرداری و میکس صــدا را بر عهده دارد، بهار 
پوزش پور طراح گریم است و روابط عمومی نمایش 
نیز بر عهده طیبه محرمی اســت.نمایش »بر موج 
دلدار« از ۷ تا ۲۴ مهر، هر شــب ســاعت ۱۹:۳۰ 
در ســالن جعفر والی تالار محراب اجرا می شود و 
علاقه مندان برای تماشای این اثر می توانند بلیت 

آن را از طریق سایت تیوال تهیه کنند.

  »توپ سیاه« برگزیده تورنتو
فیلم اسپانیایی »توپ سیاه« ساخته خاویر کالوو 
و خاویر آمبروسی، پس از موفقیت در جشنواره کن 
و نمایش در تلوراید، جایزه تماشاگران پنجاه‌ویکمین 

جشنواره فیلم تورنتو را دریافت کرد.
فیلم »توپ سیاه« )La Bola Negra( ســاخته 
خاویــر کالوو و خاویر آمبــروسی، جایزه انتخاب 
تماشاگران را به عنوان مهم ترین جایزه پنجاه‌ویکمین 
دوره جشــنواره تورنتو را از آن خود کرد. این درام 
اســپانیایی‌زبان که شرکت نتفلیکس آن را پس از 
جشــنواره فیلم کن برای حضــور در فصل جوایز 
خریداری کرده است، پس از نمایش در جشنواره 
تلوراید، جایزه اصلی تماشاگران تورنتو را نیز به دست 
آورد و با این موفقیت، بیش از پیش در مسیر فصل 
جوایز قرار گرفت و نماینده سینمای اسپانیا در شاخه 
بهترین فیلم بین‌المللی اســکار ۲۰۲۷ نیز هست. 
»توپ سیاه« پس از نمایش جهانی در جشــنواره 
کن به موضوع رقابت میان خریداران تبدیل شــد 
و جایزه بهترین کارگردانی را به طور مشــترک با 
پاوئل پاولیکوفسکی برای فیلم »سرزمین پدری« 
دریافت کرد. خاویر کالــوو و خاویر آمبروسی در 
بیانیه‌ای درباره دریافت جایزه تماشــاگران تورنتو 
گفتند: »این فیلم اثری عمیقًاً شــخصی است، اما 
در عین حال پیامی درباره اهمیت و ضرورت بیان 

هویت واقعی خود دارد.

چهار  شنبـــه01مهر ماه  1405    شمــاره1001

  اکران »داستان های موازی« در ایران امکان پذیر 
نیست

اصغر فرهادی با حضور در خانه سینما درباره اهمیت صدا در 
سینمای ایران و پخش غیرسمی فیلم جدیدش »داستان های 
موازی« صحبت کرد.اصغر فرهادی کارگردان سینما در حاشیه 
مراسم »شب صدای سینمای ایران« در جمع خبرنگاران حاضر 
شد و در پاسخ به خبرنگار مهر درباره پخش فیلم »داستان های 

موازی« گفت: این فیلم به صورت رســمی پخش نشده و در 
حال حاضر نمی توانم درباره آن صحبت کنم.وی در پاسخ به 
اینکه آیا فیلم بعدی اش را در ایران می سازد گفت که هنوز 
چیزی مشخص نیست.این کارگردان درباره اینکه آیا امکان 
اکران »داستان ها موازی« در ایران فراهم می شود؟، بیان کرد: 
فکر نمی کنم اکران این فیلم در ایران امکان داشــته باشد.

کارگردان فیلم »جدایی نــادر از سیمین« درباره حضورش 

در خانه سینما اظهار کرد: من بعد از مدت ها به خانه سینما 
آمدم که یکی از دلایلش همین موضوع برنامه امروز و اهمیت 
صدا در سینما و اساتید صدا از جمله آقایان زاهدی، خانزاده 
و شهامت است.وی ادامه داد: جای خیلی های دیگر خالی بود. 
من با آقای یدالله نجفی کار کرده بودم و صدابرداران دیگری 
هم بودند، مثل مرحوم مسعود بهنام. ممکن است نسل های 

جوانی که الان در سینما کار می کنند.

 خطر ویپ؛ فراتر از دود بی‌دود

 31.450.000 18 عیار 23.500.000  طلای 24 عیار 35000.000  طلای 230.480.000    نیم ســکه 120.500.000   ربع سکه 66.500.000   سکه  گرمی    دلار 221.500   یورو   256.410   پوند 298.480     درهم  60.620    لیر 4.660     سکه 234.500.000    سکه بهار آزادی
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  عکس نوشت

جدول روز 

ویپ ها در سال های اخیر آرام آرام از حاشیه به متن زندگی بخشی از نوجوانان و جوانان 
آمده‌اند؛ محصولی که ظاهرش بیشتر به یک وسیله مدرن و تفننی شبیه است تا محصولی 
دخانی. تبلیغات و شبکه های اجتماعی هم به این تصویر کمک کرده‌اند؛ تصویری که ویپ 
را کم خطرتر از سیگار و گاه حتی جایگزینی سالم برای آن معرفی می کند. اما پشت این 
ظاهر رنگی، پای نیکوتین، وابســتگی و نگرانی‌های جدی درباره سلامت دستگاه تنفسی 
در میان است. متخصصان می گویند نبود دود سنتی سیگار، به معنای بی ضرر بودن ویپ 

نیست. با این حال متخصصان ریه این تصور را گمراه کننده می‌دانند.
 مصطفی قانعی، فوق تخصص ریه و رئیس انجمن علمی ریه ایران، هشــدار می‌دهد: 
»دود نداشتن به معنای بی ضرر بودن نیست« و حرارت مواد شیمیایی و وجود نیکوتین 
در این محصولات می تواند به التهاب مجاری تنفسی، تشــدید آسم و ایجاد وابستگی در 

نوجوانان منجر شود.«
در میان مصرف کنندگان، کم نیستند جوانانی که قبًلاً سیگار می کشیده‌اند و ویپ را با 
امید کاهش یا ترک مصرف امتحان کرده‌اند. با این حال تجربه برخی از آنها نشان می‌دهد 
وابستگی نه تنها از بین نرفته، بلکه شکل تازه‌ای پیدا کرده است؛ استفاده مداوم تر، امتحان 
کردن طعم های مختلف و در دسترس بودن دائمی دستگاه باعث می شود مصرف به رفتاری 
روزمره تبدیل شود. هرچند ویپ بوی تند سیگار را ندارد، اما برای بعضی ها تعداد دفعات 
استفاده در طول روز بیشتر شده و فاصله میان هربار مصرف کوتاه تر. چنین تجربه هایی 
نشــان می‌دهد ویپ برای بخشی از جوانان به محصولی عادی در زندگی روزمره تبدیل 
شده است؛ محصولی که بسیاری از مصرف کنندگان آن را کم خطرتر از سیگار می‌دانند، 

در حالی که متخصصان نسبت به پیامدهای آن هشدار می‌دهند.

  بازاری که با طعم ها بزرگ تر شد
افزایش مصرف ویپ در میان جوانان را می توان در گفت‌وگوی کوتاه با فروشــندگان 
این محصولات هم شــنید. در یکی از مغازه های عرضه محصولات دخانی در مرکز شهر، 
فروشنده‌ای که چند سالی است در این صنف کار می کند با بیان اینکه طی سال های اخیر 
ویپ به یکی از پرفروش ترین کالاهای مغازه تبدیل شده است می گوید: »چند سال پیش 
بیشــتر مشتری ها برای خرید سیگار یا تنباکو می آمدند، اما حالا خیلی ها مستقیم سراغ 

ویپ می‌روند. بعضی ها حتی از قبل می‌دانند چه طعمی می خواهند.«
او با بیان اینکه تنوع طعم ها یکی از مهم ترین دلایل استقبال مشتریان است، می گوید: 
»طعم هایی مثل انبه، بلوبری، هندوانه یا نعناع خیلی طرفدار دارد. خیلی از مشتری ها برای 
امتحان کردن طعم های جدید دوباره برمی گردند. بخشی از خریداران، نوجوانان و جوانانی 
هستند که اصًلاً سابقه مصرف سیگار نداشته‌اند. بعضی ها می گویند سیگار نمی کشند، اما 

ویپ را امتحان می کنند چون فکر می کنند ضررش کمتر است.«
به گفته این فروشــنده، ظاهر کوچک و طراحی متفاوت این دستگاه ها هم در جذب 
مشــتری تأثیر دارد و بیشتر افراد به خاطر همین شــکل جمع‌وجور سراغ آن می آیند. 
بعضی هــا هم می گویند چــون بوی سیگار را ندارد، ویپ را ترجیــح می‌دهند. او با بیان 
اینکه در ســال های اخیر ســن برخی مشتریان پایین تر آمده اســت، می گوید: »بخش 
قابــل توجهی از خریداران جوان هســتند؛ دانشــجو یــا افرادی که تــازه وارد بازار کار 
شــده‌اند و بسیاری از آنها هم اطلاعات دقیقی درباره ترکیبات یا عوارض این محصولات 
 ندارند. بیشــتر ســؤال ها درباره طعم یا میزان نیکوتین است و کمتر پیش می آید کسی

 درباره عوارض آن سؤال کند.«

  ابداع »باتری کاغذی و بلعیدنی« برای تامین انرژی ابزارهای پزشکی درون بدن
دستگاه های الکترونیکی خوراکی و بلعیدنی برای بررسی سلامت و درمان بیماری ها درون بدن به منابع انرژی ایمن و پایدار نیاز دارند و مهندسی این تجهیزات می تواند تحولی چشمگیر در پزشکی ایجاد کند.

 امروزه استفاده از دستگاه های الکترونیکی بلعیدنی و خوراکی در علم پزشکی از اهمیت بسیار بالایی برخوردار است، زیرا این ابزارها به کادر درمان و متخصصان پزشکی کمک می کنند تا وضعیت سلامت افراد را ارزیابی کنند، داروها و شیوه های درمانی 
را مستقیمًاً به بخش های داخلی برسانند و اطلاعات حیاتی و دقیقی را از درون بدن بیمار جمع آوری کنند. با این حال، استفاده از این دستگاه ها نیازمند یک منبع تغذیه و باتری کامًلاً ایمن و قابل اعتماد است که بتواند انرژی مورد نیاز آن ها را در محیط 

درونی بدن بدون ایجاد خطر تامین کند.
مشکل اصلی اینجا است که باتری های معمولی حاوی موادی هستند که در بدن تجزیه نمی شوند و چنانچه پوشش محافظتی آن ها آسیب ببیند، مواد درون آن ها می توانند خطرات جدی نظیر آسیب به بافت های داخلی ایجاد کنند. از این رو، ساخت 
و تحقیق درباره باتری های زیست جذب پذیر، یعنی باتری هایی که توانایی حل شدن و تجزیه طبیعی در محیط بدن را دارند، یک ضرورت مهم به شمار می‌رود. این نوع باتری ها می توانند برای مدت‌زمان مشخصی کار کنند و سپس به موادی بی خطر تبدیل 

شوند که بدن قادر به پردازش و دفع طبیعی آن ها باشد.

  هشدار پژوهشگران درباره ارزیابی هوش مصنوعی در داده های پزشکی
پژوهشگران دریک مطالعه مقایسه‌ای با بررسی عملکرد ۸ الگوریتم خوشه بندی در ۵ مجموعه داده پزشکی نشان دادند که هیچ روش واحدی در تمام داده ها عملکرد برتر ندارد و ارزیابی کیفیت خوشه ها تنها بر اساس معیارهای درونی و پایداری نمی تواند میزان انطباق آنها با طبقه بندی های 
بالینی را مشخص کند؛ از این رو استفاده از اعتبارسنجی خارجی در کنار این معیارها برای ارزیابی جامع تر عملکرد الگوریتم های خوشه بندی ضروری است. با افزایش حجم و پیچیدگی داده های پزشکی، روش های داده کاوی و یادگیری ماشین به ابزارهایی برای کشف 
الگوهای پنهان در داده ها تبدیل شده‌اند. در این میان، خوشه بندی به عنوان یکی از روش های یادگیری بدون نظارت، بدون نیاز به برچسب گذاری داده ها تلاش می کند نمونه های مشابه را در گروه هایی قرار دهد و از این طریق ساختارهای نهفته در مجموعه‌داده های 
پیچیده پزشکی را شناسایی کند.خوشه بندی در حوزه های مختلف پژوهش های زیست پزشکی، از تحلیل بیان ژن و تصاویر پزشکی گرفته تا داده کاوی متون زیست پزشکی کاربرد دارد؛ با این حال، تنوع الگوریتم های موجود و تفاوت ویژگی های مجموعه‌داده های پزشکی، 
انتخاب روش مناسب را به چالشی مهم تبدیل کرده است.در این مطالعه که به وسیله پژوهشگران دانشگاه علوم پزشکی تهران و موسسات همکار در مجله Digital Health منتشر شده است، عملکرد الگوریتم‌های مختلف خوشه‌بندی و معیارهای ارزیابی کیفیت آنها در 

پنج مجموعه‌داده عمومی و ناشناس پزشکی بررسی شد. این مجموعه‌داده‌ها شامل داده‌های بیماران مبتلا به بیماری کبدی هند )ILPD(، سرطان پستان، دیابت سرخپوستان پیما، بیماری قلبی Statlog و سندرم تخمدان پلی‌کیستیک )PCOS( بود.

  آسیب هایی که پنهان مانده‌اند
با این حال آنچه هنگام خرید این محصولات کمتر درباره آن صحبت می شود، اثرات واقعی آنها بر سلامت 
مصرف کنندگان است؛ موضوعی که متخصصان ریه نسبت به آن هشدار می‌دهند. مصطفی قانعی، فوق تخصص 
ریه و رئیس انجمن علمی ریه ایران، تأکید می‌کند که تصور کم خطر بودن سیگارهای الکترونیکی یکی از 
بزرگ ترین خطاهای رایج میان نوجوانان و حتی خانواده هاست. او می گوید: »اینکه ویپ دود ندارد، به‌هیچ‌وجه 
به معنای بی ضرر بودن نیست. ما با نوع جدیدی از آسیب های ریوی مواجه هستیم که هنوز بسیاری از ابعاد آن 
ناشناخته مانده است.« به گفته او، در حالی که درباره سیگارهای کاغذی نزدیک به یک قرن پژوهش علمی 
انجام شده، سیگارهای الکترونیکی عمر پژوهشی کوتاهی دارند و داده های موجود درباره اثرات بلندمدت آنها 
هنوز محدود است؛ با این حال همین مطالعات دهه اخیر باعث شده برخی کشورها مصرف این محصولات را 
ممنوع یا به شدت محدود کنند.قانعی به تجربه های بالینی خود اشاره می کند و با بیان اینکه موارد متعددی 
از آسیب ریوی مرتبط با مصرف ویپ را مشاهده کرده است، می گوید: »برای مثال خانم جوانی به من مراجعه 
کرد که پس از مدتی استفاده از ویپ دچار آسیب جدی ریوی شده بود. او با علائم آسم شدید، تنگی نفس 
و انسداد مجاری تنفسی مراجعه کرد و در بررسی ها مشخص شد هیچ عامل خطر دیگری جز مصرف ویپ 
در مورد او وجود نداشته است.«رئیس انجمن علمی ریه ایران با تأکید بر نقش تجاری این صنعت می گوید: 
»اگر در سیگارهای سنتی تنوع محدودی وجود داشت، امروز در سیگارهای الکترونیکی بیش از هزار و 600 
نوع طعم شیمیایی عرضه می شود. هدف از این تنوع، درگیر نگه داشتن مصرف کننده و ترغیب او به امتحان 
طعم های مختلف است تا در نهایت طعم مورد علاقه خود را پیدا کند؛ موضوعی که به ایجاد وابستگی پایدار 
منجر می شود.« به گفته او، در این میان افرادی که بیماری های زمینه‌ای ریه دارند، با مصرف این محصولات 
تقریبًاً به طور قطع با تشدید بیماری خود مواجه خواهند شد.این متخصص ریه درباره سازوکار وابستگی در 
مصرف ویپ نیز توضیح می‌دهد: »طراحی این ابزارها به گونه‌ای است که مصرف آن در فضاهای بسته و حتی 
در محیط های عمومی ساده تر از سیگار باشد و همین موضوع خطر وابستگی را افزایش می‌دهد. احساسی 
که مصرف کننده از این محصولات به عنوان تسکین تجربه می کند، در واقع حاصل ایجاد نوعی وابستگی در 
مغز است؛ وابستگی که اثرات خود را هم در مغز و هم در ریه برجای می گذارد.« او تأکید می کند تصور رایج 
دیگری که در تبلیغات و شبکه های اجتماعی مطرح می شود، یعنی کمک ویپ به ترک سیگار، از نظر علمی 
تأیید نشده است. قانعی می گوید: »برخی تبلیغات القا می کنند که سیگار الکترونیکی می تواند به ترک سیگار 
کاغذی کمک کند، در حالی که مطالعات نشان می‌دهد در بسیاری از موارد چنین اتفاقی رخ نمی‌دهد و فرد 

صرفًاً شکل وابستگی خود را تغییر می‌دهد.«

  نسلی که زودتر درگیر می شود
با وجود هشــدارها درباره آسیب های ریوی، نگرانی ها فقط به عوارض جســمی محدود نمی شود. آنچه 
بیش از همه متخصصان را نگران کرده، گسترش مصرف ویپ در میان سنین پایین تر و عادی شدن آن در 
میان نوجوانان اســت؛ نسلی که بیش از دیگران در معرض تبلیغات و جذابیت های ظاهری این محصولات 
قرار دارد. به گفته این فوق تخصص ریه، یکی از نگرانی های جدی در سال های اخیر کاهش سن مصرف این 
محصولات اســت. »نوجوانان بیش از گذشته در معرض ویپ قرار گرفته‌اند. جذابیت ظاهری، تنوع طعم ها، 
قیمت و دسترسی آسان باعث شده این محصولات در میان برخی نوجوانان به نوعی نماد یا پرستیژ اجتماعی 
تبدیل شود و حتی گاهی جنبه خودنمایی پیدا کند.«رئیس انجمن علمی ریه ایران با اشاره به تجربه برخی 
کشورها که نشان‌دهنده جدی بودن نگرانی ها درباره این محصولات است، توضیح می‌دهد: »ویپ بر پایه مواد 
شیمیایی قابل‌ اشتعال کار می کند و برای تولید بخار، این مواد در دمای بالا حرارت می‌بیند. همین فرآیند 
می تواند به تشدید بیماری هایی مانند آسم، برونشیت و حساسیت مجاری تنفسی منجر شود. در برخی موارد 
نیز آسیب های ایجادشــده به طور کامل برطرف نمی شــود.« این فوق تخصص به تأثیر ویپ بر اطرافیان نیز 
اشاره می کند و می گوید: »در مورد دود سیگار کاغذی، آسیب به افراد غیرسیگاری به خوبی اثبات شده است، 
اما درباره سیگارهای الکترونیکی هنوز به مطالعات بیشــتری نیاز داریم تا میزان دقیق خطر برای اطرافیان 
مشــخص شود.«این فوق تخصص ریه بر ضرورت آموزش هدفمند برای نوجوانان تأکید می کند و می گوید: 
»آموزش باید از سنین پایین و با روش هایی متناسب با نسل نوجوان انجام شود. متأسفانه در دهه گذشته در 
کاهش مصرف، چه در سیگارهای سنتی و چه در سیگارهای الکترونیکی، چندان موفق نبوده‌ایم.« به گفته 
این پزشک متخصص هرچند ممکن است همه مصرف کنندگان بلافاصله دچار عارضه نشوند، اما این مسأله به 
معنای بی خطر بودن ویپ نیست و ادامه مصرف می تواند در بلندمدت سلامت دستگاه تنفسی را تهدید کند


