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 تورم جهانی همچنان می تازد؛ فشار قیمت ها ادامه دارد
   کریم حسن پور  -   سازمان همکاری و توسعه اقتصادی )OECD( اعلام کرد که نرخ تورم در سراسر جهان در سال ۲۰۲۷ سریع‌تر از پیش‌بینی‌های قبلی خواهد بود و این چشم‌انداز نیازمند اتخاذ سیاست های انقباضی بیشتر در کشورهایی از 

آمریکا تا استرالیا است.

در سال های ۱۴۰۴ و ۱۴۰۵، مدیریت ذخایر راهبردی کالاهای 
اساسی ایران دستخوش یک تغییر پارادایمی شده است: گذار از 
انبارداری دفاعی و هزینه امنیتی صرف، به سوی دارایی راهبردی 

زنجیره تأمین و سکوی صادرات غیرنفتی.
این تحلیل با تکیه بر داده های عملکردی و رویکرد مدیریت 
زنجیره تأمین نشان می‌دهد همگرایی سه محور »ذخیره سازی 
هوشمند«، »تنوع کریدورهای تجاری« و »حمایت هدفمند از 
تولید داخل« الگویی نوین از لجستیک تجاری پدید می آورد. در 
این چارچوب، ذخایر راهبردی نه فقط بافری »Buffer« در برابر 
نوسانات عرضه و تقاضا، بلکه ابزاری برای تثبیت بازار، آزادسازی 

ظرفیت صادراتی و تقویت تاب آوری زنجیره تأمین است.
۱. چرا ذخایر راهبردی دیگر یک موضوع انبارداری نیست

در ادبیات متعارف، ذخایر راهبردی به عنوان موجودی احتیاطی 
برای مقابله با شــوک های عرضه و تقاضا تعریف می شود. اما در 
اقتصاد ایران، تحریم های چندلایه، اختلال در مسیرهای دریایی 
و شوک های ارزی، این مفهوم را به یکی از ارکان پدافند غیرعامل 
و امنیت ملی تبدیل کرده اســت. آنچــه این تحلیل را متمایز 
می کند، تمرکز بر پیوند ساختاری میان مدیریت ذخایر و توسعه 
تجارت است. داده ها نشان می‌دهد ایران در سال ۱۴۰۴ با عبور 
از بحران هــای پیاپی، نه تنها ذخایر راهبردی خود را حفظ کرد، 
بلکه به الگویی رسید که در آن ذخیره ســازی به سکوی پرتاب 
صادرات غیرنفتی تبدیل می شود. پرسش اصلی این است: چگونه 
می توان ذخایر راهبردی، کریدورهای تجاری و تولید داخل را در 
یــک معماری یکپارچه مدیریت کرد تا هم امنیت غذایی حفظ 

شود و هم صادرات غیرنفتی گسترش یابد؟
۲. مبانی نظری: ذخیره راهبردی به عنوان دارایی زنجیره تأمین

رویکرد ســنتی، ذخیره راهبــردی را »موجودی احتیاطی« 
می‌داند که هزینه نگهداری آن با امنیت عرضه توجیه می شــود. 
اما رویکرد نوین، سه کارکرد همزمان برای آن قائل است: کارکرد 
امنیتی )تضمین دسترسی به کالاهای اساسی در بحران(، کارکرد 
تثبیتی )کاهش نوســانات بازار و جلوگیری از شوک قیمتی( و 
کارکرد تجاری )تأمین کالا بــرای صادرات در دوره های مازاد و 
آزادسازی ظرفیت ارزی(. مفهوم »ذخیره راهبردی صادرات محور« 
بر کارکرد سوم تأکید دارد؛ ذخیره نه انباری منفعل، بلکه سکویی 
فعال برای تنظیم بازار داخــلی و حضور در بازارهای منطقه‌ای 
اســت. این رویکرد هزینه نگهداری را از طریق درآمد صادراتی 
جبران پذیــر می کند و انگیزه سیاسی برای افزایش حجم ذخایر 

را تقویت می نماید.
ذخایر راهبردی: در سال ۱۴۰۴ برداشت اضطراری از ذخایر رخ 
نداد و تولید داخلی حدود ۸۵ درصد نیاز غذایی کشور را تأمین 
کرد. راهبرد امنیت غذایی چندلایه، سه سناریوی جنگ، آتش بس 
و صلح را پوشــش داد و بر جلوگیری از حذف دام و طیور مولد، 
تقویت تولید داخلی و بازگرداندن آرامش روانی به بازار متمرکز 
بود. نوآوری مهم، الزام ۳۲ استان به ذخیره سازی تمرکززدایی شده 
بود تا آسیب پذیری زنجیره تأمین در برابر حملات نقطه‌ای کاهش 
یابد و ظرفیت توزیع منطقه‌ای برای صادرات به همسایگان تقویت 
شود. مدیریت هوشمند سیلوهای گندم و عرضه پایدار برنج، روغن، 

شکر و گوشت از خرید وحشت‌زده جلوگیری کرد.
کریدورهای اقتصادی: کریدور شمال-جنوب از مرحله آزمایشی 
خارج شد. تعداد قطارهای باری ورودی از چین در ۹ ماه به ۴۳ 
قطار رسید؛ شش برابر سال های قبل، با هدف گذاری ۳۰۰ قطار 
تا پایان سال. این قطارها پنل خورشیدی، تجهیزات نیروگاهی و 
قطعــات صنعتی حمل می کنند و زمان ترانزیت را حدود نصف 
کاهش داده‌اند. توافق شش جانبه ایران، چین، ترکیه، قزاقستان، 
ازبکستان و ترکمنستان در تعرفه های یکسان، کاهش زمان ترانزیت 
و عملیات مرزی هماهنگ، زیربنای این جهش است. توافق ایران 
و قزاقستان برای مرکز لجستیک در بندر شهید رجایی، ترانزیت 
سالانه ۱.۵ میلیون تن را تضمین و تجارت دوجانبه حدود ۴۰۰ 
میلیون دلاری را دو تا سه برابر می کند. کریدور شرق–غرب نیز 
احیا شده و منطقه آزاد ارس در تقاطع کریدورهای شمال–جنوب، 
میانی و شــرق-غرب به گزینه‌ای جدی برای هاب لجســتیکی 
منطقه‌ای تبدیل شــده است. تجربه محاصره دریایی نشان داد 
تمرکز بر چند بندر آسیب پذیری راهبردی ایجاد می کند؛ ازاین‌رو 
فعال سازی بنادر شمالی مانند انزلی و امیرآباد و گذرگاه های مرزی 

شمالی در دستور کار است.

بر اساس گزارش 
بلومبرگ، این 

سازمان گفت: »این 
خطر وجود دارد که 

بازده سرمایه گذاری 
هوش مصنوعی 

ناامیدکننده باشد یا 
مدت زمان بیشتری 

طول بکشد تا محقق 
شود«

سیاســتی در ژاپن انجام شود. در مقابل، بانک مرکزی انگلیس و بانک مرکزی 
کانادا فعلا نرخ بهره را ثابت نگه خواهند داشت.

این دیدگاه تا حدی با نظرات سرمایه گذاران متفاوت است. در بازارهای پولی، 
نظرات تقریبا به دو دســته مساوی تقسیم شده است: گروهی معتقدند فدرال 
رزرو، بانک مرکزی اروپا و بانک مرکزی انگلیس تا پایان سال جاری، یک نوبت 
دیگر نرخ بهره را افزایش می‌دهند و گروهی دیگر انتظار دو نوبت افزایش را دارند

 با این حال، معامله گران اطمینان بیشــتری دارند که بانک مرکزی ژاپن تا 
آن زمان تنها یک بار دیگر اقدام خواهد کرد و همچنین پیش‌بینی می کنند که 
بانک مرکزی کانادا در این بازه زمانی نرخ بهره را به میزان یک چهارم درصد )۲۵ 

صدم درصد( افزایش دهد.
طبق گزارش سازمان همکاری و توســعه اقتصادی، مسیر رشد اقتصادی 
جهانی نســبت به ژوئن تقریبا بدون تغییر باقی مانده است. در میان اصلاحات 
جزئیِِ پیش‌بینی ها، آنچه بیش از همه جلب توجه می‌کند، کاهش چشــم‌انداز 
رشــد برای کاناد-  که با جنگ تجاری با آمریکا روبروســت -  و فرانسه است 
که با خطر بی ثباتی سیاسی مواجه است. سازمان همکاری و توسعه اقتصادی 

اعلام کرد: »چشم‌اندازهای اقتصادی جهانی همچنان به شدت به دستیابی به 
یک راه حل پایدار برای درگیری خاورمیانه وابســته اســت. تغییرات مداوم در 
سیاست های تجاری، چه در تعرفه ها و چه در محدودیت های صادراتی، به عدم 

قطعیت سیاست‌ها می‌افزاید و به اختلالات عرضه کمک می کند.«
ایــن گزارش همچنین طیف وسیعی از خطراتی را که جهان را تحت تاثیر 
قرار می‌دهد، پوشش داد. مقامات درخواست های دیرینه خود را برای اصلاح امور 
مالی عمومی کشورها تکرار کردند و تاکید کردند که چگونه افزایش اخیر در بازده 

اوراق قرضه »بیش از هر زمان دیگری« بر لزوم کنترل هزینه ها تأکید می کند.
ســازمان همکاری و توسعه اقتصادی همچنین به خطرات هوش مصنوعی 
اشــاره و اعلام کرد این فناوری می تواند رشــد و بهره‌وری را افزایش دهد، اما 

تهدیداتی را نیز به همراه دارد.
بر اساس گزارش بلومبرگ، این سازمان گفت: »این خطر وجود دارد که بازده 
ســرمایه گذاری هوش مصنوعی ناامیدکننده باشد یا مدت زمان بیشتری طول 
بکشد تا محقق شود«، در حالی که »نگرانی های امنیتی فزاینده مربوط به هوش 

مصنوعی نیز می تواند توسعه فناوری یا پذیرش آن را کند کند«.

 این نهاد مستقر در پاریس که متشکل از کشورهای ثروتمند است، در گزارشی منتشر شد، پیش‌بینی های خود را نسبت 
به ژوئن برای رشد قیمت مصرف کننده در تمام اقتصادهای عضو گروه ۲۰ )به‌جز چین و عربستان سعودی( افزایش داد. 
مقامات این سازمان افزودند: سیاست های پولی در سراسر جهان ممکن است ناچار به واکنش در برابر این وضعیت شوند

در گزارش سازمان همکاری و توسعه اقتصادی آمده است: »با توجه به شوک های مجدد قیمت انرژی و فشارهای 
تقاضا که فراتر از حد انتظار بوده است، و در شرایطی که تورم در بسیاری از اقتصادها همچنان بالاتر از سطح هدف قرار 

دارد، بانک های مرکزی باید اطمینان حاصل کنند که فشارهای تورمی بنیادین به طور پایدار مهار می شوند.«
این تحلیل نشان می‌دهد که چگونه پیامدهای اقتصادی جنگ در خاورمیانه که در دوران ریاست جمهوری دونالد 

ترامپ آغاز شد، اکنون قرار است تا نیمه دوم دوره مسئولیت او نیز ادامه یابد.
ارزیابی ســازمان همکاری و توســعه اقتصــادی پس از یک دور اقدامات سیاســت پولی در مــاه جاری صورت 
می‌گیــرد. فــدرال رزرو آمریکا، بانک مرکــزی اروپا و بانک مرکــزی ژاپن همگی در فاصلــه‌ای کمتر از یک هفته 
نســبت به یکدیگر، نرخ بهره را افزایش دادند. مقامات این ســازمان پیش‌بینی می کنند که اقدامات مشــابه بیشتری 
 در راه اســت، اما معتقدند این اقدامات به شــدت سیاســت های تهاجمی اتخاذ شــده پس از آغاز جنگ روسیه و

 اوکراین در سال ۲۰۲۲ نخواهد بود.
این ســازمان پیش‌بینی می کند که فدرال رزرو در سال جاری یک نوبت دیگر نرخ بهره را افزایش دهد. همچنین 
پیش‌بینی می شود افزایش های جزئی بیشتر در منطقه یورو، استرالیا و کره جنوبی و افزایش‌های بیشتر در نرخ بهره 

 مدیرعامل شرکت مجتمع گاز پارس جنوبی درباره نقش کلیدی کارگاه مرکزی و متخصص های 
داخلی در تعمیرات اساسی امسال، گفت: مجتمع گاز پارس جنوبی با پایان موفقیت‌آمیز عملیات تعمیرات 
اساسی در پالایشگاه های خود، آماده فرآورش حداکثری و پایدار گاز برای تأمین نیاز کشور در ماه های 
سرد سال شد. به گزارش وزارت نفت، غلامعباس حسینی با اشاره به پایان عملیات تعمیرات اساسی در 
پالایشگاه های دوازده گانه مجتمع افزود: با توجه به محدودیت های پیش‌رو، ۶ پالایشگاه در برنامه های 
تعمیراتی قرار داشتند و این عملیات بر اساس برنامه زمان بندی و با رعایت الزام ها و استانداردهای ایمنی 
پایان یافت. پالایشگاه های مجتمع گاز پارس جنوبی با آمادگی کامل در مسیر تولید پایدار و حداکثری 
گاز مورد نیاز کشور قرار گرفتند. وی ادامه داد: تعمیرات اساسی امسال با هدف افزایش آمادگی عملیاتی، 
حفظ قابلیت اطمینان تجهیزات و فراهم کردن شرایط مناسب برای تداوم فرآورش گاز در ماه های سرد 
سال اجرا شد و در این مسیر، آماده سازی تجهیزات کلیدی و تأسیسات راهبردی پالایشگاه ها با جدیت 
دنبال شد. مدیرعامل شرکت مجتمع گاز پارس جنوبی با تأکید بر نقش توان داخلی در اجرای موفق 

این برنامه ها تصریح کرد: بخش قابل‌ توجهی از فعالیت های تعمیراتی با اتکا به ظرفیت های داخلی، دانش 
و تجربه متخصصان مجتمع و اقدام های نوآورانه انجام شد و کارگاه مرکزی مجتمع با توانمندی در حوزه 
تعمیر، بازسازی و ساخت قطعات و تجهیزات، نقش مؤثری در پشتیبانی از عملیات تعمیرات اساسی ایفا 

کرد. حسینی ادامه داد: بهره‌گیری از ظرفیت‌های داخلی افزون بر پشتیبانی از استمرار تولید، زمینه افزایش 
آمادگی عملیاتی و کاهش وابستگی به منابع خارجی را فراهم کرده است و مجتمع گاز پارس جنوبی 
استفاده حداکثری از توان شرکت‌های داخلی، سازندگان و متخصصان ایرانی را در اولویت قرار می‌دهد

وی با اشــاره به اهمیت اســتمرار تولید گاز در ماه‌های سرد سال یادآور شد: امیدواریم با آمادگی 
ایجادشده در پالایشگاه های مجتمع، در ماه های سرد سال بتوانیم حداکثر ظرفیت فرآورش و تولید گاز 
را با پایداری و بدون وقفه در اختیار شبکه سراسری قرار دهیم و در خدمت مردم شریف کشورمان باشیم

مدیرعامل شرکت مجتمع گاز پارس جنوبی با تأکید بر اهمیت استمرار مدیریت مصرف انرژی و 
همراهی مصرف کنندگان با صنعتگران حوزه گاز گفت: در کنار تلاش صنعت گاز برای تأمین پایدار 
انرژی، مدیریت مصرف از سوی مصرف کنندگان و همراهی مردم با صنعتگران حوزه گاز اهمیت ویژه‌ای 
دارد و انتظار می‌رود هم‌وطنان، به‌ویژه در روزهای سرد سال، رعایت الگوی مصرف، صرفه جویی و مصرف 

بهینه گاز را سرلوحه قرار دهند تا امکان بهره‌مندی پایدار از این نعمت ملی برای همه فراهم باشد.

پارس جنوبی برای تولید پایدار گاز در زمستان آماده شد

زودتر با خبر شوید ...

آگهی های ویژه

ورود / دریافت اشتراک

هیچ آگهی مزایده مناقصه دیگری را 
از دست ندهید.

www.mozayedemonaghese.com

٤٩١٠٥-٠٢١۴۲۵ واحد پشتیبانی و سایت

  رویترز: تردد کشتی ها در تنگه هرمز به ۹ فروند کاهش یافت
داده های اولیه رهگیری کشتی ها نشان می‌دهد تردد شناورهای تجاری از تنگه هرمز روز پنجشنبه به ۹ 

فروند رسید؛ رقمی که در مقایسه با ۱۴ فروند روز قبل کاهش یافته است.
به گزارش خبرگزاری رویترز، بر اساس داده های اولیه رهگیری کشتی ها که روز جمعه منتشر شد، از مجموع 
۹ شناوری که روز پنجشنبه از تنگه هرمز عبور کردند، هشت فروند از این آبراه خارج شدند. میانگین تردد 

روزانه در بازه ۱۰ روزه نیز ۱۸ فروند بوده است.
در این آمار، شناورهایی که ممکن است با فرستنده های موقعیت یاب خاموش از تنگه عبور کرده باشند، 
محاسبه نشده‌اند.بر پایه این گزارش، از میان هشت شناور خروجی، یک فروند حامل گاز بسیار بزرگ در حالت 
بدون بار و یک فروند نفتکش بسیار بزرگ حامل محموله نفت خام بودند. سایر شناورها شامل نفتکش های 
پاناماکس، سوپراماکس و نفتکش های کوتاه برد و میان برد بودند. شناوری که وارد تنگه شد، یک کشتی فله بر 

خشک از رده هندیمکس بود.
پیش از آغاز جنگ آمریکا و رژیم اسرائیل علیه ایران در ۲۸ فوریه )۹ اسفند(، روزانه حدود ۱۲۵ شناور 
تجاری بزرگ، از جمله نفتکش ها، حامل های گاز، کشتی های فله بر و کانتینربرها، از تنگه هرمز عبور می کردند. 

این آبراه حدود ۲۰ درصد از عرضه روزانه نفت خام و گاز طبیعی مایع جهان را منتقل می کند.
بر اساس داده های شرکت کپلر، تردد کشتی ها از تنگه باب‌المندب نیز روز پنجشنبه در مقایسه با چهارشنبه 

تغییر چندانی نداشت و به ۲۶ فروند رسید؛ ۱۲ شناور وارد این تنگه شدند و ۱۴ فروند از آن خارج شدند.
از میان شناورهای ورودی، یک نفتکش بسیار بزرگِِ حامل نفت خام بصره عراق با مقصد مصر، در حالی 

که فرستنده موقعیت یاب آن روشن بود، از تنگه عبور کرد.
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خروج دلار از انبار؛ حرکت به سمت تولید
   مریم لطفی   - راه اندازی صندوق های سرمایه گذاری ارزی می تواند با ایجاد بستری رسمی، شفاف و تخصصی برای سرمایه گذاری ارزی، بخشی از منابع 

ارزی خرد و سرگردان جامعه را به سمت بازار سرمایه و فعالیت های مولد اقتصادی هدایت کند، در صورت طراحی دقیق سازوکارهای ضمانت، نقدشوندگی و 
بازپرداخت، این صندوق ها می توانند به یکی از ابزارهای جدید تأمین مالی اقتصاد تبدیل شوند.

برای فردی که 
قصد دارد دلار یا 

سایر ارزها را صرفاًً 
به عنوان ذخیره 
ارزش نگهداری 

کند، دریافت بازده 
سالانه در کنار 

حفظ ماهیت ارزی 
سرمایه می‌تواند 
یک مزیت باشد؛ 

زیرا در حالت 
نگهداری نقدی 

ارز، سرمایه گذار 
معمولًاً جریان 

درآمدی منظمی از 
دارایی خود دریافت 

نمی کند.

 مسکن کارگری در گره زمین و وام؛ 
خانه از دسترس حقوق بگیران دورتر شد

برای بخش بزرگی از کارگران، مســکن دیگر 
هدفی دســت یافتنی نیست و به هزینه‌ای تبدیل 
شــده که هر سال ســهم بیشــتری از درآمد را 
می‌گیرد. کمبود زمین و ناکافی بودن تســهیلات، 
طرح های مسکن کارگری را در چرخه‌ای تکراری 

نگه داشته است.
خانه برای بخش بزرگی از نیروی کار دیگر یک 
هدف بلندمدت و در دسترس نیست. روزنامه جهان 
صنعت در گزارشی نوشته است که هزینه مسکن 
هر سال سهم بیشتری از درآمد خانوارهای کارگری 
را می‌گیرد. در نتیجه، پولی برای پس‌انداز و خرید 

خانه باقی نمی ماند.
این موضوع اکنون اهمیت بیشتری دارد، چون 
فاصله درآمد و قیمت خانه هر سال بیشتر می شود. 
برای خانواری که منتظر جمع کردن پیش پرداخت 
است، هر سال تأخیر یعنی عقب تر افتادن از بازار. 
پیامد آن، رایج تر شــدن گزینه هایی مانند ماندن 
طولانی در اجاره، کوچک تر کردن متراژ یا نقل مکان 
به حاشیه شهرهاست.گره اصلی دو حلقه دارد: زمین 
و تسهیلات. زمین بخش مهمی از قیمت تمام شده 
هر واحد مســکونی را تشــکیل می‌دهد. بنابراین 
طرحی که زمین ارزان یا واگذارشده نداشته باشد، 
از همان ابتدا با هزینه بالا شــروع می شود و دیگر 
برای درآمد کارگری مناسب نیست.حلقه دوم وام 
است. سقف تسهیلات معمولًاً دیرتر از قیمت ساخت 
و خرید به‌روز می شــود. یعــنی وقتی وام افزایش 
می یابد، قیمت خانه پیش تر جلو رفته است. از سوی 
دیگر، قسط ماهانه وام های بزرگ تر برای بسیاری 
از حقوق بگیران سنگین است. نتیجه این است که 
بدون زمین، وام کارایی نــدارد و بدون وام کافی، 

زمین آماده هم به خانه تحویلی تبدیل نمی شود.
افزایش سهم اجاره در سبد هزینه یعنی کاهش 
توان پس‌انــداز. در اقتصادی با تورم بالا، پس‌انداز 
ریالی کم حجم معمولًاً از رشد قیمت مسکن عقب 
می ماند. کارشناسان این فاصله را با شاخص »دوره 
انتظار خرید مســکن« می ســنجند؛ یعنی تعداد 
سال هایی که یک خانوار باید کل درآمدش را کنار 
بگذارد تا یک خانه متوسط بخرد. طولانی تر شدن 
این دوره، نشانه دورتر شدن خانه از دسترس است

بــرای فعالان بازار، این روند یک پیام دیگر هم 
دارد. وقــتی تقاضای مصرفی تــوان خرید ندارد، 
بخــشی از آن به بــازار اجاره منتقل می شــود و 
فشار بر اجاره بها را بیشتر می کند. هم‌زمان، سهم 
خریداران سرمایه‌ای در معاملات خرید پررنگ تر 
می شود. این تغییر ترکیب تقاضا، رفتار قیمت در 
بخش های مختلف بــازار را متفاوت می کند.ایده 
تأمین مسکن ارزان‌قیمت برای کارگران سابقه‌ای 
طولانی در سیاست گذاری مسکن ایران دارد. با این 
حال، گزارش های تازه نشان می‌دهد که این طرح ها 
همچنان به همان دو مانــع قدیمی برمی خورند. 
داده ها نشان می‌دهد که تا گره زمین و تسهیلات 
هم‌زمان باز نشود، تغییر محسوسی در توان خرید 

این گروه انتظار نمی‌رود.

پایان چک رمزدار از دی ۱۴۰۵؛ خریداران 
مسکن و خودرو چگونه پرداخت کنند؟

بانک مرکزی تبادل چک رمزدار میان بانک ها را 
از دی ۱۴۰۵ ممنوع می کند. از آن پس، مبالغ بزرگ 
در معاملات مسکن و خودرو با چک الکترونیکی یا 
انتقال پایا و ساتنا جابه جا می شود.بانک مرکزی اعلام 
کرده است که از دی ۱۴۰۵ تبادل چک رمزدار میان 
بانک ها متوقف می شود. یعنی این چک ها دیگر از 
مسیر تسویه بین بانکی عبور نمی کنند. جای آن را 
چک الکترونیکی و دو سامانه انتقال وجه پایا و ساتنا 
می‌گیرد.تا اجرای این تصمیم حدود ۳ ماه فرصت 
باقی است. چک رمزدار در سال های اخیر یکی از 
رایج ترین ابزارهای پرداخت در خرید و فروش خانه 
و خودرو بوده است. بنابراین هر کسی که در ماه‌های 
آینده معامله‌ای سنگین در پیش دارد، باید روش 

پرداخت خود را از پیش بشناسد و تنظیم کند.
چک رمزدار نوعی چک بانکی اســت که بانک 
صادر می کند و مبلغ آن را از حساب مشتری کنار 
می گــذارد. هر برگ آن یک رمز اختصاصی دارد و 
فروشنده با این رمز اصالت چک را استعلام می کند. 
نتیجه روشن است: برخلاف چک شخصی، احتمال 
برگشت خوردن آن تقریباًً وجود ندارد.همین ویژگی، 
چــک رمزدار را به جایگزین پول نقد در معاملات 
بزرگ تبدیل کرده بود. یک برگ کاغذ می توانست 
مبلغی معادل بهای کامل یک آپارتمان یا خودرو 
را جابه جا کند. خریدار آن را هنگام امضای قرارداد 
تحویل می‌داد و فروشنده بدون نگرانی از موجودی 
حساب، معامله را نهایی می کرد.چک الکترونیکی 
در بستر دیجیتال بانک ها صادر و منتقل می شود 
و همه مراحل آن ثبت می شود. این ویژگی خطر 
جعل و مفقودشدن برگ کاغذی را کاهش می‌دهد. 
با این حال، پرسش اصلی بازار این است که آیا چک 
الکترونیکی همان سطح تضمین پرداخت را برای 
فروشنده فراهم می کند یا نه.پایا یک سامانه انتقال 
وجه بین بانکی است که تراکنش ها را در چند نوبت 
در طول روز تسویه می‌کند. ساتنا برای مبالغ بزرگ تر 
طراحی شده و پول را معمولًاً در همان روز کاری به 
حساب مقصد می‌رساند. تفاوت کلیدی این دو روش 
با چک رمزدار این است که پول مستقیم منتقل 
می شود و سندی برای تحویل دست به‌دست وجود 
ندارد.در هر معامله ســنگین، فروشنده می خواهد 
پیش از واگذاری ملــک یا خودرو از دریافت پول 
مطمئن شــود. خریدار نیــز نمی خواهد پیش از 
دریافت مالکیت، پول را بفرستد. چک رمزدار همین 
فاصله اعتماد را پر می کرد. محتمل ترین سناریو این 
است که در ماه های نخست، طرفین معامله برای 
هماهنگی زمان پرداخت و تحویل به زمان و دقت 

بیش تری نیاز داشته باشند.

پیگیر بازگشت ارز 
حاصل از صادرات 
غیرنفتی هستیم

رئیس‌ کل بانک مرکزی گفت: بانک مرکزی این موضوع را در بخش های مختلف پیگیری می کند تا منابع ارزی حاصل از صادرات به چرخه اقتصاد بازگردد.
عبدالناصر همتی رئیس کل بانک مرکزی در گفتگویی با اشاره به نقش قوه قضائیه در پیگیری این موضوع اظهار کرد: در این زمینه، جناب آقای اژه‌ای همیشه نقش مثبت و سازنده‌ای داشته‌اند و ما نیز موضوع 

را از بخش های مختلف دنبال می کنیم.
وی افزود: بخشی از ارز حاصل از صادرات غیرنفتی هنوز به چرخه اقتصاد بازنگشته است و در حال پیگیری هستیم تا این منابع برگردد و بتواند در سال جاری به تأمین کالاهای مورد نیاز کشور کمک کند.

رئیس کل بانک مرکزی اظهار کرد: البته بخشی از منابع ارزی حاصل از صادرات برگشته و وارد چرخه اقتصاد شده است؛ به گونه‌ای که این منابع برای واردات مورد استفاده قرار گرفته‌اند.
همتی با اشاره به حجم منابع ارزی بازگشته به چرخه تجاری کشور، گفت: رقم قابل توجهی، بیش از هفت تا ۱۰ میلیارد دلار، برای واردات مورد استفاده قرار گرفته است.

وی تاکید کرد: به همین دلیل، از ابتدای سال تاکنون رقم بسیار قابل توجهی ارز برای واردات تامین کرده‌ایم که بخشی از این ارزها از محل منابع حاصل از صادرات تأمین شده است.

  سهمیه تازه اسقاط: یک خودروی فرسوده در برابر هر ۴ خودروی نو
آیین نامه اسقاط اصلاح شد و از این پس در برابر هر ۴ خودروی نو، یک خودروی فرسوده از ناوگان خارج می شود. با این تغییر، ظرفیت سالانه اسقاط به ۷۰۰ هزار دستگاه رسیده است.

 سهمیه اسقاط خودروهای فرسوده تغییر کرد. مدیر ستاد نوسازی ناوگان اعلام کرد در برابر هر ۴ خودروی نو، یک خودروی فرسوده از رده خارج خواهد شد. به گفته او، میانگین اسقاط به روزانه ۱۲۰۰ دستگاه رسیده است.
این تغییر برای دو گروه اهمیت دارد: کسانی که خودروی قدیمی دارند و کسانی که قصد خرید خودروی نو دارند. سهمیه اسقاط هم بر تقاضا برای خودروهای کهنه اثر می گذارد و هم بخشی از هزینه تولید خودروی نو را شکل می‌دهد. خریدار باید بداند این سازوکار به طور مستقیم به قیمت و 

عرضه بازار گره خورده است.
ستاد نوسازی ناوگان ظرفیت سالانه اسقاط را پس از اصلاح آیین نامه ۷۰۰ هزار دستگاه اعلام کرده است. اگر روند روزانه ۱۲۰۰ دستگاه در همه روزهای سال ادامه یابد، رقم سالانه به حدود ۴۳۸ هزار دستگاه می‌رسد. این عدد نشان می‌دهد هنوز فاصله قابل توجهی میان اسقاط واقعی و ظرفیت 
اعلام شده وجود دارد.برای ملموس شدن این رقم، ۱۲۰۰ خودرو در روز یعنی تقریباًً هر ۷۲ ثانیه یک خودرو. با این حال، سهم این رقم در برابر کل ناوگان فرسوده کشور هنوز محدود است و نوسازی کامل ناوگان به زمان طولانی نیاز دارد.خودروسازان و واردکنندگان برای عرضه خودروی نو باید 
گواهی اسقاط تهیه کنند. گواهی اسقاط سندی است که نشان می‌دهد یک خودروی فرسوده در برابر خودروی نو از چرخه خارج شده است. هزینه این گواهی معمولًاً در قیمت نهایی خودروی نو دیده می شود.برای دارندگان خودروهای کهنه، افزایش تقاضای خودروسازان برای گواهی اسقاط می تواند 
به معنای گزینه‌ای تازه برای واگذاری خودرو باشد. میزان اثر این تغییر بر قیمت خودروهای فرسوده و خودروهای نو به نحوه اجرای سهمیه و سرعت فعالیت مراکز اسقاط بستگی دارد.طرح نوسازی ناوگان سال ها است با هدف کاهش مصرف سوخت و آلودگی هوا دنبال می شود. خودروهای فرسوده 

سوخت بیشتری مصرف می کنند و سهم بالایی در آلایندگی شهرها دارند. اصلاح تازه آیین نامه، تلاشی برای افزایش سرعت این روند است.

  زمین های مازاد دولتی به ساخت مسکن نمی‌رسد؛ مجلس از مقاومت 
دستگاه ها انتقاد کرد

رئیس کمیسیون عمران مجلس می گوید وزارتخانه ها و مدیران دولتی زمین های مازاد خود 
را برای ســاخت مسکن واگذار نمی کنند. او بازگشایی سامانه ثبت نام و رفع موانع وام بانکی را 

هم خواستار شد.
رئیس کمیسیون عمران مجلس از دستگاه های اجرایی انتقاد کرد. به گفته او، این دستگاه ها 
در برابر واگذاری زمین های مازاد برای ساخت مسکن مقاومت می کنند. او این رفتار را نگه‌داشتن 
زمین به جای استفاده از آن توصیف کرد و گفت مجلس ممکن است از ابزارهای نظارتی خود 

استفاده کند.
این انتقاد به یکی از اصلی ترین گره های بازار مسکن مربوط است. زمین بخش بزرگی از قیمت 
تمام شــده یک آپارتمان را تشکیل می‌دهد. طرح‌های دولتی مسکن هم بر پایه زمین ارزان یا 
رایگان دولتی طراحی شده‌اند. پس هر تأخیر در واگذاری زمین به معنای ساخت کم تر و انتظار 

طولانی تر متقاضیان است.
رئیس کمیسیون عمران سه درخواست مشخص مطرح کرد. نخست، بازگشایی سامانه ثبت نام 
مسکن تا متقاضیان تازه بتوانند وارد طرح ها شوند. دوم، رفع موانع پرداخت تسهیلات بانکی. سوم، 

فعال شدن کامل ظرفیت‌های قانون جهش تولید مسکن.
بســته بودن سامانه ثبت نام یعنی بخشی از خانوارهای فاقد مسکن فعلًاً راهی برای ورود به 
طرح های حمایتی ندارند. مشکل تسهیلات هم به سازندگان و متقاضیان فعلی مربوط است. وقتی 
وام به موقع پرداخت نشود، پیشرفت ساخت کند می شود و هزینه پروژه با تورم مصالح بالا می‌رود

دســتگاه های دولتی زمین را دارایی خود می‌دانند و انگیــزه کمی برای واگذاری آن دارند. 
مازاد در مقابــل، قانون جهش تولید مســکن آن ها را به تحویل  مین هــای 
برای ساخت مسکن موظف کرده است. این قانون در سال 
۱۴۰۰ تصویب شد و هدف ساخت سالانه ۱ میلیون واحد 

مسکونی را تعیین کرد.
داده های ســال های گذشته نشان می‌دهد اجرای این 
قانون از هدف گذاری اولیه عقب مانده است. کمبود زمین 
آماده، محدودیت منابع بانکی و افزایش هزینه ساخت از 
عوامــل این فاصله بوده‌اند. انتظار می‌رود میزان پیگیری 
مجلس و واکنش دســتگاه ها سرعت واگذاری زمین در 

ماه های آینده را مشخص کند.

 ۱۳۰ هزار واحد نهضت ملی مسکن در صف افتتاح نیمه دوم سال
وزارت راه و شهرسازی قصد دارد ۱۳۰ هزار واحد نهضت ملی مسکن را تا پایان سال افتتاح 
کند. این واحدها سفت کاری را پشت سر گذاشته‌اند و تحقق برنامه می تواند بخشی از تقاضای 

مسکن و اجاره را کاهش دهد.
 وزارت راه و شهرســازی ۱۳۰ هزار واحد طرح نهضت ملی مسکن را برای افتتاح در نیمه 
دوم امسال در برنامه قرار داده است. به گفته این وزارتخانه، ساخت این واحدها به پایان مرحله 
سفت کاری رسیده است. سفت کاری یعنی اسکلت، سقف و دیوارهای اصلی ساختمان ساخته 

شده و کار به مرحله نازک کاری رسیده است.
نیمه دوم ســال از ابتدای مهر آغاز شده است. بنابراین برای اجرای این برنامه حدود ۶ ماه 
فرصت باقی است. برای خانوارهای ثبت نامی، این خبر یعنی زمان تحویل احتمالی کلید نزدیک تر 
شده است. برای بازار مسکن نیز ورود این حجم از عرضه در شرایطی اهمیت دارد که قیمت 

خرید و اجاره یکی از دغدغه های اصلی خانوارهاست.
پایان سفت کاری به معنای آماده بودن واحد برای سکونت نیست. نازک کاری شامل تأسیسات، 
کاشی و سرامیک، در و پنجره و گرفتن انشعاب آب، برق و گاز است. این مرحله به نقدینگی و 
تأمین به موقع مصالح وابسته است. هر وقفه در تأمین مالی یا تأمین مصالح می تواند زمان بندی 
افتتاح را جابه جا کند.برای درک بزرگی این عدد، بُعُد متوسط خانوار در ایران را حدود ۳ نفر در 
نظر بگیرید. با این فرض، ۱۳۰ هزار واحد می تواند سرپناه نزدیک به ۴۰۰ هزار نفر باشد. این 

رقم تقریباًً با جمعیت یک شهر متوسط در کشور برابری می کند.
خانوارهایی که واحد خود را تحویل می‌گیرند، معمولًاً از صف متقاضیان اجاره خارج می شوند. 
این جابه جایی می تواند در مناطق نزدیک به محل پروژه ها از فشار تقاضای اجاره بکاهد. با این 

دید و حاشیه حال، بخش قابل توجهی از واحدهای این طرح در شهرهای 
شهرها ساخته می شود. به همین دلیل، اثر آن بر بازار مرکز 

کلان شهرها احتمالًاً محدودتر خواهد بود.
برای فعالان حرفه‌ای تر بازار، زاویه تأمین مالی هم اهمیت 
دارد. بخش بزرگی از هزینه ساخت این طرح با تسهیلات 
بانکی تأمین می شود. از همین رو، سرعت تکمیل پروژه ها 
به سیاســت های اعتباری بانک ها گره خورده است. این 
سیاست ها بر رشد نقدینگی نیز اثر دارند. داده های واقعی 
تحویل در ماه های آینده نشــان خواهد داد برنامه تا چه 

اندازه اجرا شده است.

 ایرانی ها در ۸ ماه ۱۱۰۳ خانه در ترکیه خریدند؛ نشانه بازگشت تقاضا
ایرانی ها از ژانویه تا اوت ۲۰۲۶ مجموعاًً ۱۱۰۳ واحد مسکونی در ترکیه خریده‌اند. این 
رقم پس از چند سال افت شدید، نخستین نشانه‌های تحرک دوباره در تقاضای ایرانی برای 
ملک در این کشور را نشان می‌دهد.داده های مؤسسه آمار ترکیه نشان می‌دهد خریداران 
ایرانی در ۸ ماه نخســت ســال ۲۰۲۶ مالک ۱۱۰۳ واحد مسکونی در این کشور شده‌اند. 
این رقم حدود ۸.۴ درصد از کل خانه هایی است که اتباع خارجی در همین بازه در ترکیه 
خریده‌اند. به زبان ســاده، از هر ۱۲ خانه‌ای که خارجی ها در ترکیه خریده‌اند، تقریباًً یک 
خانه به خریدار ایرانی رسیده است.اهمیت این آمار بیش از خود عدد، در جهت حرکت آن 
است. تقاضای ایرانی ها برای خرید ملک در ترکیه چند سال پیاپی افت شدیدی داشت و 
اکنون دوباره نشانه هایی از تحرک نشان می‌دهد. این داده برای خانوارهایی که پس‌انداز خود 
را میان دلار، طلا و مسکن می سنجند، تصویری از رفتار بخشی از سرمایه گذاران ایرانی به 
دست می‌دهد. این گروه در جست‌وجوی دارایی با پشتوانه ارزی هستند.اگر ۱۱۰۳ واحد 
را بر ۸ ماه تقسیم کنیم، میانگین خرید ایرانی ها به حدود ۱۳۸ واحد در ماه می‌رسد. یعنی 
به طور متوسط هر روز ۴ تا ۵ خانه در ترکیه به نام خریدار ایرانی ثبت شده است. سهم ۸.۴ 
درصدی هم نشان می‌دهد کل خرید اتباع خارجی در این مدت در حدود ۱۳ هزار واحد 
بوده اســت.این نسبت نشان می‌دهد ایرانی ها هنوز یکی از گروه های قابل توجه خریداران 
خارجی در بازار مسکن ترکیه هستند. با این حال حجم خرید آن ها با سال های اوج فاصله 
زیادی دارد. رتبه دقیق ایرانی ها در میان ملیت های خریدار در آمار منتشرشده نیامده است.

در ســال های اوج، ایرانی ها همراه با خریداران روس و عراقی در صدر فهرســت خریداران 
خارجی مسکن ترکیه بودند. از آن زمان چند عامل این تقاضا را کاهش داد. ترکیه در سال 
۲۰۲۲ حداقل ســرمایه گذاری ملکی برای دریافت شهروندی را به ۴۰۰ هزار دلار رساند. 

این سیاســت بخش مهمی از خریداران ایرانی را از 
بازار بیرون برد، چون انگیه اصلی خرید برای آن‌ها 
اقامت یا تابعیت بود.عامل دوم، رشد مستمر قیمت 
مسکن در ترکیه همزمان با تورم بالای این کشور 
بود. هم‌زمان کاهش ارزش ریال، هزینه تأمین ارز 
برای خرید ملک را برای خریدار ایرانی بالا برد. در 
نتیجه همان خانه‌ای که چند سال پیش با پس‌انداز 
متوسط قابل خرید بود، از دسترس بخش بزرگی از 

متقاضیان خارج شد.

راه‌اندازی صندوق های ارزی در شرایطی در دستور کار بازار سرمایه قرار گرفته است که بخش 
قابل توجهی از سرمایه گذاران، به‌ویژه در دوره های افزایش نااطمینانی اقتصادی، بخشی از دارایی 
خود را به صورت ارز نگهداری می کنند. در چنین شرایطی، ایجاد ابزاری رسمی که ضمن حفظ 
ماهیت ارزی سرمایه گذاری، امکان کسب بازده و مشارکت در تأمین مالی فعالیت های اقتصادی 

را فراهم کند، می تواند پیوند میان پس‌اندازهای ارزی و بخش واقعی اقتصاد را تقویت کند.
از این منظر راه‌اندازی صندوق های ارزی را می توان بخشی از روند توسعه ابزارهای جدید بازار 
سرمایه دانست؛ ابزاری که در صورت برخورداری از مقررات شفاف، مدیریت حرفه‌ای ریسک و 
اطلاع‌رسانی دقیق، ظرفیت آن را دارد که بخشی از نقدینگی ارزی خانوارها و اشخاص حقوقی 

را به سمت سرمایه گذاری رسمی و تأمین مالی فعالیت های مولد اقتصادی هدایت کند.
یکی از مهم‌ترین الزامات توسعه صندوق های ارزی، طراحی سازوکاری روشن برای حفظ 

ارزش سرمایه و تعیین دقیق نحوه بازپرداخت اصل و سود سرمایه گذاری است.
 سرمایه گذار باید از ابتدا بداند که در زمان سررسید یا ابطال واحدهای سرمایه گذاری، تسویه 
به چه شکلی انجام می شود؛ آیا بازپرداخت به صورت ارز خواهد بود یا معادل ریالی آن بر مبنای 

نرخ مشخصی پرداخت می‌شود. این موضوع باید در اساسنامه، امیدنامه و مقررات صندوق کاملًاً 
شفاف باشد تا ابهامی برای سرمایه گذار ایجاد نشود.

  اعتماد؛ مهم ترین پیش شرط توسعه صندوق های ارزی
تجربه بازارهای مالی نشــان داده اســت که اعتماد، مهم ترین عامل در توســعه ابزارهای 
سرمایه گذاری جدید است،  صندوق ارزی زمانی می تواند منابع قابل توجهی را جذب کند که 
سرمایه گذار نسبت به سازوکار حفظ اصل سرمایه، نحوه محاسبه بازده، شرایط ابطال و کیفیت 

دارایی‌های صندوق اطمینان داشته باشد.
 در این میان، وجود نهادهای معتبر به عنوان ضامن یا متولی مدیریت ریسک می تواند نقش 
مهمی در افزایش اعتماد عمومی داشته باشد، اما حدود تعهدات هر یک از این نهادها باید به 

صورت دقیق و حقوقی مشخص باشد.
 اگر قرار باشد نهادی مانند بانک یا سایر موسسات مالی در فرآیند ضمانت یا پوشش ریسک 
صندوق نقش داشته باشند، باید نوع تعهد، سقف مسئولیت، شرایط فعال شدن ضمانت و نحوه 

طرح بابک زنجانی برای بازسازی کامل سایپا به شروط وزیر صمت برخورد و آینده مدیریت دومین 
خودروساز بزرگ کشور را به موضوع روز بازار خودرو تبدیل کرد. نتیجه این کشمکش می تواند در عرضه، 
کیفیت و قیمت محصولات سایپا اثر بگذارد. بابک زنجانی )۲ مهر( در شبکه اجتماعی ایکس نوشت: »سایپا 
باید کوبیده و ساخته شود«. معنای این جمله کنار گذاشتن ساختار فعلی دومین خودروساز بزرگ کشور 
و طراحی دوباره آن از پایه اســت. این پیام در همان زمان به شــروطی برخورد که وزیر صنعت، معدن و 

تجارت )صمت( برای آینده این شرکت مطرح کرده است.
اهمیت این کشمکش برای بازار روشن است. سایپا سهم بزرگی از تولید خودروی داخلی را در دست 
دارد و بخش مهمی از خودروهای ارزان تر بازار را می سازد. هر تغییری در مالکیت یا مدیریت این شرکت 

در نهایت به زمان تحویل خودرو، کیفیت محصول و قیمت نهایی برای خانوارها می‌رسد.

  دو نگاه به یک کارخانه
زنجانی از بازسازی کامل سخن می گوید. در ادبیات مدیریت به این رویکرد »تجدید ساختار« می گویند؛ 
یعنی بازنگری هم‌زمان در مدیریت، خطوط تولید، سبد محصولات و بدهی ها. طرفداران این رویکرد معتقدند 

اصلاحات جزئی نمی تواند مشکلات انباشته یک شرکت بزرگ را حل کند.
در سوی دیگر، وزارت صمت ایستاده است. این وزارتخانه نهاد سیاست گذار صنعت خودروست و بر 

قیمت گذاری و عرضه محصولات خودروسازان نظارت دارد. شرط گذاری وزیر نشان می‌دهد هرگونه تغییر 
بنیادی در ســایپا بدون هماهنگی با دولت پیش نمی‌رود. تا این لحظه مشخص نیست دو طرف تا چه 

اندازه به توافق نزدیک هستند.

  خریداران و سهامداران کجای این ماجرا هستند؟
برای دارندگان حواله و خریداران پیش فروش، این بحث هنوز به تصمیم اجرایی تبدیل نشده است. 
تعهدات فعلی سایپا بر پایه قراردادهای موجود تعریف شده است. با این حال، ابهام درباره آینده مدیریت 
شرکت معمولًاً رفتار »صبر و انتظار« را در بازار آزاد خودرو تقویت می کند؛ یعنی بخشی از خریداران و 
فروشندگان تصمیم خود را تا روشن شدن وضعیت عقب می‌اندازند.در بورس تهران نیز سهام سایپا با نماد 
»خساپا« معامله می شود. داده های سال های گذشته نشان می‌دهد خبرهای مربوط به مالکیت و واگذاری 
خودروسازان اغلب نوسان معاملات این نمادها را افزایش می‌دهد. تغییر مالکیت برای سهامدار خرد اهمیت 

مستقیم دارد، زیرا ارزش سهم به برنامه مدیریت جدید برای کاهش زیان وابسته است.

  پیشینه یک خودروساز زیان‌ده
ســایپا در سال ۱۳۴۵ تأسیس شــد و طی دهه ها زیر نفوذ مستقیم دولت فعالیت کرده است. این 
شرکت سال ها با زیان انباشته، بدهی بالا و انتقاد به کیفیت محصولات روبه‌رو بوده است. بخشی از این 
وضعیت به »قیمت گذاری دستوری« برمی گردد؛ یعنی قیمت فروش کارخانه را دولت تعیین می کند، نه 
عرضه و تقاضا. پاسخ رسمی وزارت صمت، جزئیات شروط آن و تصمیم هیئت مدیره سایپا، نشانه های 

بعدی این پرونده خواهند بود.

جدال بر سر آینده سایپا؛ طرح زنجانی با شروط وزیر صمت روبه‌رو شد

جبران خسارت کاملًاً مشخص و قابل فهم برای سرمایه گذار باشد.
درباره هرگونه ضمانت احتمالی بانک مرکزی نیز باید میان »حمایت سیاست گذار« و »ضمانت مستقیم 
ســرمایه گذاری« تفکیک قائل شــد و صرفاًً مواردی که به صورت رسمی و قانونی تعریف شده‌اند، مبنای 

اطلاع‌رسانی به سرمایه گذاران قرار گیرد.

  صندوق ارزی چگونه منابع را سرمایه گذاری می کند؟
یکی از مزیت های صندوق ارزی این است که می تواند منابع جمع آوری شده را به جای خروج از چرخه 

رسمی اقتصاد، در ابزارهای مالی و فعالیت هایی به کار گیرد که درآمد ارزی ایجاد می کنند.
ســپرده های ارزی نزد بانک ها، اوراق مالی اسلامی با پشــتوانه جریان های درآمدی ارزی و تامین مالی 
بنگاه هایی که درآمد آنها به ارز است، می تواند از جمله مسیرهای قابل بررسی برای سرمایه گذاری منابع این 
صندوق ها باشد. اگر منابع صندوق به سمت شرکت های صادراتی، صنایع ارزآور و پروژه هایی هدایت شود 
که درآمد ارزی دارند، عملًاً یک حلقه میان پس‌اندازکننده ارزی، بازار سرمایه و بخش تولید ایجاد می شود

این مدل می تواند به جای اینکه ارز صرفاًً به عنوان یک دارایی برای حفظ ارزش نگهداری شود، آن را به 
یک منبع تأمین مالی برای فعالیت های مولد تبدیل کند،  البته ترکیب دارایی های صندوق باید به گونه‌ای 
باشد که علاوه بر بازدهی، نقدشوندگی و مدیریت ریسک نیز در نظر گرفته شود؛ زیرا سرمایه‌گذار انتظار 

دارد در صورت نیاز بتواند بدون تحمل ریسک غیرمتعارف، سرمایه خود را نقد کند.

  بازده ۵ تا ۸ درصدی؛ مقایسه با نگهداری ارز و سایر دارایی ها
 بررسی جذابیت این صندوق ها برای ســرمایه‌گذاران خرد و حقوقی باید با مقایسه »بازده ارزی« و نه 

صرفاًً بازده ریالی انجام شود.
برای فردی که قصد دارد دلار یا سایر ارزها را صرفاًً به عنوان ذخیره ارزش نگهداری کند، دریافت بازده 
ســالانه در کنار حفظ ماهیت ارزی ســرمایه می تواند یک مزیت باشد؛ زیرا در حالت نگهداری نقدی ارز، 

سرمایه گذار معمولًاً جریان درآمدی منظمی از دارایی خود دریافت نمی کند.
 اگر صندوق بتواند در کنار حفظ ارزش ارزی سرمایه، بازدهی سالانه‌ای در محدوده ۵ تا ۸ درصد ایجاد 

کند، باید این بازده را با هزینه ها، ریسک ها و نقدشوندگی سایر گزینه های سرمایه گذاری مقایسه کرد.
 برای سرمایه گذار خرد، مزیت دیگر صندوق ارزی این است که بدون نیاز به ورود مستقیم به فرآیند 
خرید، نگهداری و مدیریت ارز، می تواند از یک ابزار مالی تخصصی استفاده کند. برای اشخاص حقوقی نیز 

صندوق می تواند ابزاری برای مدیریت بخشی از ذخایر ارزی و تنوع بخشی به سبد دارایی باشد.

  تبدیل منابع ارزی به تأمین مالی تولید
 اهمیت صندوق های ارزی فقط در ارائه یک گزینه سرمایه گذاری جدید خلاصه نمی شود؛ مسئله مهم تر 
این است که این صندوق‌ها می توانند منابعی را که تاکنون خارج از چرخه تأمین مالی رسمی قرار داشته‌اند، 

به سمت فعالیت اقتصادی هدایت کنند.
 اگر منابع صندوق های ارزی به شکل شفاف و هدفمند در اختیار بخش های ارزآور اقتصاد قرار گیرد، هم 

برای سرمایه گذار بازده ایجاد می شود و هم بنگاه اقتصادی به منابع مورد نیاز خود دسترسی پیدا می کند.
 در چنین شــرایطی، بازار سرمایه می تواند نقش واسط میان دارندگان منابع ارزی و متقاضیان تأمین 
مالی ارزی را ایفا کند و به تدریج عمق بازار ابزارهای ارزی را افزایش دهد. موفقیت این طرح در نهایت به 
سه مؤلفه اصلی وابسته است؛ نخست، شفافیت کامل درباره محل سرمایه گذاری منابع؛ دوم، تعریف دقیق 
سازوکار بازپرداخت و ضمانت ها؛ و سوم، ایجاد نقدشوندگی مناسب برای واحدهای صندوق. بنابراین اگر این 
سه مؤلفه به درستی طراحی و اجرا شود، صندوق‌های ارزی می توانند از یک ابزار سرمایه گذاری صرف فراتر 

رفته و به یکی از مسیرهای تأمین مالی ارزی تولید و فعالیت های صادرات محور تبدیل شوند.
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استقبال پاییزی از بازار سرمایه

   زهرا باقری   -     بازار سرمایه پس از چهار روز افت متوالی، با حمایت از سهام بنیادی و فروکش کردن فشار فروش، در پایان هفته به مدار 
صعود بازگشت و نشان داد روند نزولی هفته پایانی شهریور، یک استراحت طبیعی در مسیر رشد بوده است.

 طلای جهانی از افزایش بیشتر بازماند
قیمت طلا در معاملات روز پنجشنبه بازار جهانی 
در پی گمانه‌زنی ها درباره تشدید سیاست‌ پولی بانک 
مرکزی آمریکا و افزایش بیشــتر نرخ بهره، تغییر 

چندانی نداشت.
قیمــت هر اونس طلا بــرای تحویل فوری در 
معــاملات روز جاری، با تغییر اندکی ۴۲۹۱ دلار و 
۴۸ سنت معامله شد. معاملات این فلز روز گذشته 

با ۰.۲ درصد کاهش بسته شده بود.
قیمت هر اونس طلا در بازار معاملات آتی آمریکا 
برای تحویل در ماه دسامبر با ۰.۲ درصد افزایش، به 

۴۳۲۶ دلار و  ۳۰ سنت معامله شد.
به نظر می‌رسد افزایش فشارهای تورمی در آمریکا 
و تقویت وضعیت اقتصادی، فدرال رزرو را در آستانه 
انتخابات سراسری سرنوشت ساز به سمت افزایش 
نرخ بهره سوق می‌دهد. در همین حال، معامله گران 
روی احتمال اجرای دومین افزایش متوالی نرخ بهره 

در اواخر اکتبر، شرط بندی بیشتری کرده‌اند.
»راس مکســول«، مدیــر ارشــد راهبردی در 
شرکت »وی‌تی مارکتس« )VT Markets(، گفت: 
سرمایه گذاران اکنون بر رویکرد نرخ های بهره بالاتر 
برای مدت طولانی تر فدرال رزرو پس از افزایش نرخ 
بهره در هفته گذشته، نوسانات دلار آمریکا و بازده 
اوراق خزانــه‌داری و همچنین تحولات خاورمیانه 
مرتبط با خطرات عرضه نفت و انرژی تمرکز دارند

او افزود: هرگونه سیگنال روشن درباره افزایش 
دوباره نرخ بهره می تواند فشــار نزولی بیشتری بر 

قیمت طلا وارد کند.
قیمت نفــت در معاملات روز جــاری اندکی 

کاهش یافت.
بانک مرکزی آمریکا هفته گذشته نرخ بهره پایه 
خود را ۰.۲۵ واحد درصد افزایش داد و به محدوده 
۳.۷۵ درصد تا ۴ درصد رســاند. افزایش فشارهای 
تورمی و تقویت اقتصاد آمریکا به نظر می‌رسد فدرال 
رزرو را به سمت افزایش دوباره نرخ بهره در آستانه 
انتخابات مهم این کشور سوق داده است؛ به طوری که 
معامله گران روی دومین افزایش متوالی نرخ بهره در 

اواخر اکتبر شرط  بندی بیشتری کرده‌اند.
در حالی که طلا معمولا به عنوان یک پوشش 
ریسک در برابر تورم دیده می شود، نرخ بهره بالا بر 
جذابیت طلا به عنوان یک دارایی بدون بازده تاثیر 
می گذارد.داده های روز چهارشنبه نشان داد فعالیت 
کســب‌وکارها در آمریکا در سپتامبر با سریع ترین 
ســرعت در بیش از پنج سال گذشته رشد کرده و 
تقاضای قوی فشار بر زنجیره های تامین را افزایش 

داده و قیمت ها را بالاتر برده است.
بر اســاس گزارش رویترز، »دانیلا کورسینی«، 
اقتصاددان بانک »اینتسا سان پائولو«، در یادداشتی 
نوشت: در ســناریوی پایه ما، انتظار می‌رود فلزات 
گران بها فاقد جهت‌گیری مشخصی باشند، هرچند 
احتمالا نوســانات همچنان بالا باقی خواهد ماند. 
قیمت طلا ممکن است برای چند فصل در سطحی 

نزدیک به میانگین ۴۲۰۰ دلار معامله شود.
در بازار سایر فلزات ارزشمند، بهای هر اونس نقره 
با ۰.۴ درصد کاهش، به ۶۴ دلار و ۲۳ سنت رسید. 
بهــای هر اونس پلاتین بــا ۰.۳ درصد افزایش، به 
۱۷۵۵ دلار و ۶۹ سنت رسید و هر اونس پالادیوم با 
۰.۷ درصد افزایش، به ۱۲۶۹  دلار و ۴۶ سنت رسید

  موج صعودی جدید در بازار رمزارزها 
آغاز می شود؟

داده ها نشان می دهند سرمایه گذاران بزرگ 
بیت کویــن که بین ۱۰۰ تا ۱۰۰۰ بیت کوین در 
اختیار دارند، طی دو ماه گذشــته بیش از ۱۱۰ 

هزار بیت کوین دیگر خریداری کرده اند.
 شــرکت تحلیل داده هــای درون زنجیره ای 
کــرد  اعلام   )Santiment ( »ســنتیمنت« 
کیف پول هــای دارای ۱۰۰ تا ۱۰۰۰ بیت کوین 
از ۱۵ جولای تا روز چهارشــنبه ۲۳ سپتامبر، 
در مجمــوع ۱۱۳ هــزار و ۹۵۰ بیت کویــن به 
دارایی های خود افزودند. دارایی این کیف پول ها 
در این مدت ۲.۲۲ درصد افزایش یافته و به حدود 

۵.۲۴ میلیون بیت کوین رسیده است.
»سنتیمنت« اعلام کرد انباشت بیت کوین از 
سوی این کیف پول ها، یکی از شاخص های مهم 
برای ارزیابی روند آتی قیمت این رمزارز اســت. 
بر اســاس داده های پنج سال گذشته، تغییرات 
دارایی کیف پول هــای دارای ۱۰۰ تــا ۱۰۰۰ 
بیت کوین همبستگی قابل توجهی با روند قیمت ها 

در بازار دارایی های دیجیتال داشته است.
به طــور مشــخص، افزایــش دارایی ایــن 
سرمایه گذاران اغلب پیش از آغاز روند صعودی 
قیمــت بیت کویــن یــا در جریــان ادامه روند 
صعودی مشــاهده شده است. بنابراین، خرید از 
سوی ســرمایه گذارانی که سرمایه قابل توجهی 
در اختیار دارند، می تواند نشــانه ای برای تداوم 

رشد بازار باشد.
قیمت بیت کوین نیز از اواسط آگوست افزایش 
چشمگیری داشته و دارایی این کیف پول ها نیز در 
همین مدت به طور پیوسته افزایش یافته است. 
»ســنتیمنت« اعلام کرد رشد اخیر قیمت تنها 
از خوش بینی سرمایه گذاران خرد ناشی نشده و 
خرید مســتمر سرمایه گذاران بزرگ و برخوردار 
از منابع مالی قابل توجه نیز از این روند حمایت 

کرده است.
طبــق گزارش ســایت بلومینگ بیت،  با این 
حال، انباشــت از سوی ســرمایه گذاران بزرگ 
به تنهایی برای نتیجه گیــری درباره ادامه روند 
نیســت. »سنتیمنت«  صعودی قیمت ها کافی 
اعلام کرد انباشت در کیف پول های بزرگ زمانی 
به شــاخص مفیدتری برای بازار تبدیل می شود 
که در کنار احساسات سرمایه گذاران خرد، سطح 
ترس در بازار و جریان ورود و خروج دارایی ها به 

صرافی ها بررسی شود.

بخش عمده مطالبات 
گندم کاران در ماه جاری 
پرداخت می شود

رئیس سازمان برنامه و بودجه با اشاره به پرداخت مطالبات گندم کاران گفت: بخش عمده‌ای از مطالبات گندم کاران تاکنون پرداخت شده و بخش قابل توجهی از مطالبات باقی مانده نیز در این ماه پرداخت خواهد شد.
سید حمید پورمحمدی در گفت‌وگویی با بیان اینکه پرداخت مطالبات گندم کاران از جمله نگرانی‌های مهم در بخش کشاورزی است، اظهار کرد: تاکنون بخش مهمی از این مطالبات پرداخت شده و برای پرداخت مابقی مطالبات 

نیز برنامه‌ریزی شده است.
وی افزود: حدود ۲۶۰ تا ۳۰۰ هزار میلیارد تومان پرداخت شده و بیش از ۱۰۰ هزار میلیارد تومان از مطالبات گندم کاران باقی مانده است که پرداخت آن را شروع می کنیم.

رئیس سازمان برنامه و بودجه با اشاره به حمایت های دولت از نظام آموزش و آموزش عالی گفت: در دانشگاه ها موضوع پرداختی به اساتید در حال انجام است و مدارس در حد نیاز مورد حمایت قرار گرفته‌اند.
پورمحمدی درباره نحوه انعکاس پرداخت ها در احکام اساتید گفت: در این زمینه قانون گذار نحوه تنظیم موضوع را مشخص کرده و دستگاه های نظارتی نیز بر اجرای دقیق قانون تأکید دارند؛ بنابراین پرداخت ها مطابق همان 

چارچوب قانونی انجام خواهد شد.

 رئیس کمیسیون سرمایه‌گذاری و تأمین مالی اتاق بازرگانی ایران با اشاره به تفاهم نامه پنج جانبه 
دولت و بخش خصوصی برای بهبود فضای کسب و کار و حذف مقررات زائد گفت: هدف از این کار 
ارتقای جایگاه دولت به عنوان نهاد تنظیم گر اقتصاد است تا نقش رقیب بخش خصوصی را ایفا نکند

 محیط کسب‌وکار در ایران تنها با تصویب قوانین جدید یا امضای تفاهم نامه میان دستگاه های 
اجرایی و بخش خصوصی بهبود پیدا نمی کند؛ بخش مهمی از موانع موجود به ساختار تصمیم‌گیری، 
تعدد نهادهای مداخله گر و درهم تنیدگی نقش های سیاستگذار، تنظیم گر، مجری و حتی تولیدکننده 
بازمی گردد. در چنین شرایطی، هر اقدامی برای تسهیل فعالیت اقتصادی باید بتواند از یک سو مسیر 
مشارکت بخش خصوصی در تصمیم‌گیری ها را تقویت کند و از سوی دیگر، زمینه کاهش مقررات 

زائد و موازی کاری دستگاه‌ها را فراهم آورد.
تجربه فعالان اقتصادی نشان می‌دهد که پیچیدگی فرآیندهای اداری، تعدد مجوزها و سامانه ها 
و گسترش سازوکارهای کنترلی، هزینه و زمان فعالیت اقتصادی را افزایش داده و در مواردی خود 
به مانعی برای تولید، صادرات و واردات تبدیل شده است. بنابراین موفقیت برنامه های بهبود محیط 
کسب‌وکار، علاوه بر هماهنگی میان دستگاه ها، به میزان آمادگی ساختار اداری برای واگذاری بخشی 

از اختیارات و پذیرش نقش واقعی بخش خصوصی وابسته است.
در همین راستا به تازگی تفاهم نامه پنج جانبه ای میان دولت و بخش خصوصی در حاشیه جلسه 
شورای گفت و گو به امضا رسید که هدف اصلی آن بهبود فضای کسب و کار بخصوص در شرایط 

کنونی است که اقتصاد ایران علاوه بر تحریم، با تشدید محاصره اقتصادی روبروست.

 تفاهم نامه بهبود محیط کسب‌وکار؛ اقدامی حرفه‌ای اما نیازمند سنجش جدیت دولت
فرشید شــکرخدایی، رئیس کمیسیون ســرمایه‌گذاری و تأمین مالی اتاق بازرگانی ایران، در 
گفت‌وگو با خبرنگار اقتصادی ایرنا، درباره تفاهم نامه پنج جانبه با هدف افزایش تعامل و هماهنگی 

میان نهادها برای بهبود محیط کســب‌وکار توضیح داد: بهبود محیط کســب‌وکار موضوع مهمی 
 است که همه بخش های اقتصادی با آن درگیر هستند؛ این تفاهم نامه بین وزارت امور اقتصادی

 و دارایی، وزارت کشور، معاونت حقوقی ریاست جمهوری، دفتر هیات دولت و اتاق بازرگانی ایران 
به امضا رسیده است.

وی درباره اهداف این تفاهم نامه اظهار داشت: بهبود محیط کسب‌وکار، تقویت مشارکت ذی نفعان، 
اجرای موثر قوانین، تنقیح قوانین، توانمندسازی حقوقی و قانونی فعالان اقتصادی، توسعه شفافیت و 
توسعه فناوری در حوزه تنظیم‌گری و مقرره گذاری است. همچنین هدف این تفاهم نامه موارد زیادی 
است و به عنوان زمینه های همکاری نیز موارد متعددی در نظر گرفته شده است. مدت تفاهم نامه 
چهار سال که قرار است اجرایی شود. همچنین قرار است ظرف ۱۰ روز کاری نماینده‌های خود را 

معرفی کنند و هر دو هفته یک بار نیز جلسه داشته باشند تا این کار پیش برود.

رئیس کمیسیون ســرمایه گذاری و تأمین مالی اتاق بازرگانی ایران اظهار کرد: این تفاهم نامه 
خوب و حرفه ای به نظر می رسد و امیدواریم که بتواند مسیر خوبی را در اقتصاد باز کند و شاهد 
توسعه ارتباطات بین دستگاه های دولتی و بخش خصوصی برای بهبود محیط کسب‌وکار به عنوان 

مهمترین عامل توسعه اقتصادی در کشور باشیم.

  موانع پیش روی ثبت سفارش و ورود کالا باید به حداقل برسد
شکرخدایی با بیان اینکه ذی نفع بودن دولت در برخی مقوله ها موجب می شود که آن مقوله بهبود 
پیدا نکند، افزود: برای نمونه در موضوع سفارش واردات کالاها شاهدیم که از ابتدا قرار بود موجب 
تسهیل تجارت شود اما اکنون شرایط به گونه پیش رفته که به ابزاری برای کنترل اقتصاد تبدیل 

شده و مانع از بهبود محیط کسب و کار شده است.
رئیس کمیسیون سرمایه گذاری و تأمین مالی اتاق بازرگانی ایران با تاکید بر اینکه موارد و دغدغه 
های دستگاهها مختلف در امر واردات می تواند به صورت ریشه ای در قالب این تفاهم نامه پیگیری 
و رفع شود، افزود: باید تلاش کرد دست صاحبان قدرت و ثروت که شبکه ذی نفعان را شکل می 

دهند، از امور اساسی مردم قطع شود.
وی در عین حال با تاکید بر اینکه بخشی از دســتگاههای اجرایی نقش تنظیم گری در امور 
تخصصی را دارند که می توان به ســازمان غذا و دارو در این زمینه اشــاره داشــت، گفت: در عین 

حال که این سازمان باید وظایف حاکمیتی خود را اجرایی کند، نباید نقش تعزیراتی داشته باشد.
این عضو اتاق بازرگانی ایران با بیان اینکه دولت نمی تواند همزمان مسئولین وضع قوانین، توزیع 
و فروش کالا و کنترل بازار را ایفا کند، اظهار داشــت:وظیفه ارکان دولت تنظیم گری ارتباطات در 
جامعه است و باید اجازه دهد بخش های مختلف اقتصاد به ایفای وظایف خود در تامین کالاها و 

خدمات مورد نیاز مردم بپردازند.

تفاهم نامه برای بهبود فضای کسب و کار

شاخص کل بورس تهران در چهار روز نخست هفته پایانی شهریور آن هم پس از چند 
هفته رکورد زنی، روند نزولی داشت و حتی تا ۷.۱ میلیون واحد عقب نشست اما این تمام 
ماجرای بورس نبود؛ ریزش ها به گونه ای رقم خورد که شاخص هم وزن نیز از رکورد ۲ 
میلیون واحدی خود به تدریج عقب نشینی کرد و نشان داد که فشار فروش بر بازار تنها به 

نمادهای بزرگ و شاخص ساز محدود نیست.
اگرچه شدت ریزش در ۲ روز ابتدایی هفته بیشتر بود و در ادامه هفته از فشار فروش 
کاسته شد، اما بازار همچنان تحت تاثیر افزایش عرضه، شناسایی سود از سوی برخی معامله 
گران و ابهام های اقتصادی و سیاسی قرار داشت و موضوعاتی مانند تغییرات مرتبط با نرخ 
خوراک واحدهای پتروشیمی و پالایشی و ریسک های سیاسی از جمله عواملی بودند که 

بر رفتار معامله گران اثر گذاشتند.

با وجود این روند نزولی، روز چهارشــنبه ورق برگشت و شاخص کل با رشد ۸۹ هزار 
واحدی به کانال ۷.۲ میلیون واحد بازگشت و شاخص هم‌وزن نیز صعودی شد به طوری 

که با سبزپوشی ۷۵ درصد نمادها بازار به تعطیلات آخر هفته.

  آغاز هفته با عقبگرد شاخص کل
شاخص کل بورس تهران در نخستین روز هفته ۱۰۸ هزار واحد منفی شد و به سطح 
هفت میلیون و ۴۴۹ هزار واحد برگشت. شاخص هم وزن نیز ۲۹ هزار واحد نزولی شد و 

در سطح یک میلیون و ۹۸۶ هزار واحد ایستاد.
این روند در دومین روز معاملاتی هفته نیز با شــدت بیشتری تکرار شد به طوری که 
موج گسترده فروش، افت ۱۵۷ هزار و ۲۲۸ واحدی بازار را رقم زد و این بار شاخص کل 

  طلای داخلی برخلاف اونس جهانی گران شد؛ نقش دلار آزاد در قیمت ها
طلای ۱۸ عیار در آخرین روز معاملاتی هفته ۱.۵۱ درصد گران شد، در حالی که اونس جهانی 
۰.۳۷ درصد افت کرد. داده ها نشــان می‌دهد رشــد ۱.۲۶ درصدی دلار آزاد عامل اصلی این حرکت 

مخالف بوده است.
 قیمــت طلای ۱۸ عیــار در معــاملات پنجشــنبه ۲ مهــر ۱.۵۱ درصــد بــالا رفــت. 
در همیــن روز اونــس جهــانی طلا ۰.۳۷ درصــد و نقــره ۱.۲۳ درصــد ارزان شــدند. حرکت 
ـین بار ر ـبازار در جــهت مخاــلف نــشان می‌دهد که جــهت قیــمت طلای داخلی اـ ـین دو ـ  اـ

 نرخ دلار در بازار داخلی تعیین کرد، نه بازار جهانی.
تتــر هــم هم جهــت  و  یــورو  و  روز ۱.۲۶ درصــد رشــد کــرد  آزاد در همیــن  دلار 
ـشد. پــیام این هم‌زــمانی برای خاــنواری که ـیز در این روز گران ـ ـسکه نـ ـبالا رفتند. ـ  ــبا آن ـ

پس‌انداز خود را به ریال نگه داشــته روشن است: ارزش پول ملی در برابر همه دارایی های مرجع در 
۱ روز کاهش یافت.

قیمــت طلای داخــلی بــر دو پایــه اســتوار اســت: اونس جهــانی و نــرخ دلار بــازار آزاد. 
 اونــس یعــنی قیمت هــر ۳۱.۱ گــرم طلا بــه دلار در بازارهــای بین‌المللی. وقتی یــکی از این

 دو پایه پایین می آید و دیگری بالا می‌رود، قیمت نهایی در جهت پایه‌ای حرکت می کند که تغییر 
بزرگ تری داشته است.

در معاملات پنجشنبه رشد دلار از افت اونس بزرگ تر بود. به همین دلیل ارزان شدن طلا در بازار 
جهانی به بازار داخلی نرسید. محاسبه ساده نشان می‌دهد ترکیب این دو عدد به تنهایی حدود ۰.۹ 
درصد رشــد را توضیح می‌دهد. محتمل ترین تفسیر این است که باقی رشد از عوامل داخلی مانند 

تقاضای خرید و انتظارات ارزی آمده است.
واگرایی یعنی حرکت دو قیمت مرتبط در جهت‌های مخالف. در بازار ایران این وضعیت معمولًاً 

زمانی دیده می شــود که اثر انتظارات ارزی داخلی از تحولات 
جهانی بیش تر باشــد. در چنین روزهایی، خبر ارزان شدن طلا 
در رسانه های بین‌المللی لزوماًً به معنای ارزان شدن طلا در بازار 

ایران نیست.
برای کســانی که تحلیل خــود را فقط بر نمودار اونس بنا 
می کنند، این داده یک نکته را برجسته می کند. در دوره هایی که 
بازار ارز داخلی پرنوسان است، سهم دلار در تعیین قیمت طلا 
و سکه بزرگ تر می شود. مسیر هفته آینده به همین دو متغیر 

بستگی دارد: روند دلار آزاد و جهت اونس جهانی.

  طلا به کانال ۲۴ میلیونی بازگشت؛ دلار اثر افت اونس را خنثی کرد
طلای ۱۸ عیار امروز با افزایش ۳۷۲ هزار تومانی دوباره به بالای ۲۴ میلیون تومان بازگشت و سکه به مرز ۲۴۰ میلیون تومان رسید. رشد دلار در بازار آزاد اثر افت اونس جهانی را در بازار داخلی خنثی کرد.

 قیمت هر گرم طلای ۱۸ عیار امروز پنجشنبه ۲ مهر با افزایش ۳۷۲ هزار تومانی دوباره از مرز ۲۴ میلیون تومان عبور کرد. سکه امامی نیز به محدوده ۲۴۰ میلیون تومان رسید. این رشد در روزی ثبت شد که اونس جهانی طلا افت کرد. محرک اصلی بازار داخلی، رشد دلار در بازار آزاد بود.
این رویداد پیام روشنی برای خریداران و دارندگان طلا دارد. قیمت طلا در ایران این روزها بیش از بازار جهانی، از نرخ دلار اثر می پذیرد. افزایش ۳۷۲ هزار تومانی یعنی خرید ۱۰ گرم طلای ۱۸ عیار اکنون حدود ۳ میلیون و ۷۲۰ هزار تومان هزینه بیش تری از روز کاری قبل دارد. این تفاوت برای 
کسی که طلا را برای پس‌انداز یا حفظ ارزش پول در نظر دارد، رقم ملموسی است.قیمت طلای داخلی از ۲ جزء اصلی ساخته می شود: اونس جهانی و نرخ دلار در بازار آزاد. اونس واحد جهانی قیمت گذاری طلا و معادل حدود ۳۱ گرم است. وقتی اونس ارزان می شود، طلای داخلی هم معمولًاً به 
سمت کاهش می‌رود. اما اگر دلار با شتاب بیش تری بالا برود، اثر افت جهانی را خنثی می کند.داده های امروز همین کشمکش را نشان می‌دهد. فشار کاهشی از سمت بازار جهانی آمد و فشار افزایشی از سمت بازار ارز. برآیند این دو نیرو به نفع افزایش قیمت تمام شد و طلای ۱۸ عیار دوباره به کانال 
۲۴ میلیونی برگشت.سکه امامی مسیری مشابه طلا را طی کرد و به مرز ۲۴۰ میلیون تومان رسید. این رقم تقریباًً برابر قیمت ۱۰ گرم طلای ۱۸ عیار است. قیمت سکه علاوه بر ارزش طلای آن به »حباب« هم وابسته است؛ یعنی فاصله قیمت بازار با ارزش واقعی طلای به کاررفته در سکه. هرچه 
تقاضای کوتاه مدت بیش تر شود، این فاصله معمولًاً بزرگ تر می شود.نکته مهم برای فعالان بازار، حرکت بازار داخلی در خلاف جهت بازار جهانی است. این پدیده »واگرایی« نام دارد؛ یعنی دو بازار مرتبط در ۲ جهت متفاوت حرکت می کنند. چنین واگرایی نشان می‌دهد نوسان دلار وزن بیش تری در 

قیمت گذاری داخلی دارد. در این شرایط، هر تغییر نرخ ارز سریع تر از تحولات جهانی به تابلوی قیمت طلا و سکه منتقل می شود.

 طلا و سکه پاییز را با افت آغاز کردند؛ بازار تا عصر بخشی از زیان را جبران 
کرد

قیمت طلا و سکه در نخستین روز مهر ۱۴۰۵ با افت بازگشایی شد و تا عصر بخشی از این 
کاهش را جبران کرد. این نوسان روزانه نشان می‌دهد بازار در آستانه نیمه دوم سال هنوز جهت 

روشنی پیدا نکرده است.
بازار طلا و ســکه نیمه دوم سال ۱۴۰۵ را با کاهش قیمت آغاز کرد. معاملات نخستین روز 
مهر با افت ارزش بازگشــایی شد. در ساعات عصر، خریداران دوباره فعال شدند و بخشی از این 

کاهش را جبران کردند.
این رفت‌وبرگشت در ۱ روز معاملاتی اهمیت دارد، زیرا بازار در آغاز یک فصل تازه قرار گرفته 
اســت. برای کسی که پس‌انداز خود را به شــکل طلا یا سکه نگه می‌دارد، چنین نوسانی یعنی 
قیمت صبح و قیمت عصر لزوماًً یکی نیست. به بیان ساده، زمان معامله در همان روز هم می تواند 

بر مبلغ نهایی اثر بگذارد.
بازگشایی با افت معمولًاً نشانه فشار فروش در ساعات نخست است. فشار فروش یعنی شمار 
فروشــندگان در آن ساعت از خریداران بیش تر بوده است. جبران بخشی از افت در عصر نشان 
می‌دهد تقاضا در ســطوح پایین تر قیمت دوباره شکل گرفته است. داده های منتشرشده تا این 

لحظه، بازگشت کامل قیمت به سطح پیشین را تأیید نمی کند.
قیمت طلا و سکه در بازار داخلی عمدتاًً از ۲ عامل اثر می پذیرد: نرخ دلار در بازار آزاد و قیمت 
جهانی هر اونس طلا. اونس واحد جهانی سنجش طلا و حدود ۳۱ گرم است. هر تغییری در یکی 

از این دو عامل، با فاصله کوتاهی به تابلوی قیمت طلافروشی ها می‌رسد.
در بازار سکه، عامل سومی هم نقش دارد که »حباب« نام دارد. حباب فاصله قیمت بازار سکه 
با ارزش واقعی طلای به کاررفته در آن اســت. هرچه این فاصله بیش تر باشــد، سهم انتظارات و 

هیجان خریداران در قیمت سکه بیش تر است و ریسک 
نوسان نیز افزایش می یابد.

کارشناســان بازار معمولًاً نیمه دوم ســال را دوره‌ای 
حساس برای دارایی هایی مانند طلا می‌دانند. تحولات نرخ 
ارز، روند تورم و اخبار اقتصادی جهانی از جمله متغیرهایی 
است که انتظار می‌رود مسیر قیمت را در ماه های آینده 
شــکل دهد. با این حال، حرکت ۱ روز به تنهایی برای 
ترسیم روند چند ماه آینده کافی نیست و مسیر بازار به 

داده های روزهای پیش رو بستگی دارد.

 طلای جهانی به پایین ترین سطح ۱ هفته اخیر رسید؛ ۳ عامل 
هم‌زمان علیه فلز زرد

قیمت جهانی طلا روز پنجشنبه کاهش یافت و به پایین ترین سطح خود از ۱۶ 
سپتامبر )۲۵ شهریور ۱۴۰۵( رسید. رشد بهای نفت، تقویت انتظار برای افزایش نرخ 

بهره آمریکا و صعود دلار، فشار فروش را بر این فلز بیش تر کرد.
 قیمت جهانی طلا در معاملات پنجشنبه ۲۴ سپتامبر )۲ مهر( پایین آمد. این 
فلز به کمترین سطح خود از ۱۶ سپتامبر )۲۵ شهریور( رسید. به این ترتیب، بخشی 

از رشد هفته گذشته از دست رفت.
اهمیت این افت در هم‌زمانی علت های آن است. نفت گران تر شد، دلار تقویت شد 
و بازده اوراق خزانه‌داری آمریکا بالا رفت. هر ۳ عامل در یک جهت عمل می کنند و 
جذابیت نگهداری طلا را کم می کنند. برای خانواری که پس‌انداز خود را به طلا گره 
زده، این تغییر یعنی یکی از دو پایه قیمت طلای داخلی زیر فشار قرار گرفته است.

رشد قیمت نفت هزینه تولید و حمل‌ونقل را بالا می برد. نتیجه این روند معمولًاً 
فشار تورمی بیش تر است. در چنین شرایطی، بازار انتظار دارد فدرال رزرو )بانک مرکزی 

آمریکا( برای مهار تورم نرخ بهره را افزایش دهد یا آن را بالا نگه دارد.
نرخ بهره بالاتر برای طلا خبر خوبی نیست. طلا سود یا بهره‌ای به دارنده‌اش نمی‌دهد. 
وقتی سپرده و اوراق قرضه بازده بیش تری پرداخت می کنند، هزینه فرصت نگهداری 
طلا بالا می‌رود؛ یعنی سرمایه گذار با نگه داشتن طلا، سود بیش تری را از دست می‌دهد

صعود دلار نیز فشــار دیگری بر طلا وارد کرد. قیمت جهانی طلا به دلار تعیین 
می شود. وقتی دلار قوی تر می شود، خریداران اروپایی، چینی یا هندی برای هر اونس 

باید پول بیش تری از ارز خود بپردازند و این موضوع تقاضا را کاهش می‌دهد.
بازده اوراق خزانه‌داری آمریکا هم به همین 
منطق وابسته اســت. این اوراق از امن ترین 
دارایی های جهان به شــمار می‌روند. داده ها 
نشان می‌دهد بازده بالاتر آن ها معمولًاً بخشی از 
سرمایه های امن را از طلا به سمت اوراق می برد

در بازار داخلی، قیمت طلا و سکه حاصل 
دو متغیر اســت: اونس جهانی و نرخ دلار در 
بازار آزاد. افت اونس به تنهایی لزوماًً به ارزان 

شدن طلای داخلی منجر نمی شود. 

تا سطح هفت میلیون و ۲۹۱ هزار واحد رسید عقب نشینی کرد.

 سیگنال فروش فروکش کرد اما شاخص منفی ماند
در میانه هفته با وجود آنکه معامله گران بورس تلاش کردند تا از شدت ریزش بکاهند، اما باز هم بازار به عقبگرد خود ادامه داد و 
در نهایت با افت ۱۱ هزار و ۵۳۵ واحدی به هفت میلیون و ۲۸۰ هزار واحد تن داد؛ در این روز نوسانان بازار محدودتر از دو روز گذشته 

بود و فعالان بازار سرمایه بازگشت تقاضا در بخش هایی از بازار را شناسایی کردند.
با وجود بهبود شــرایط بازار در روز دوشــنبه - ۳۰ شهریور - روز سه شنبه، بورس باز هم ترجیح داد از رکوردهای هفته های قبل 
فاصله بگیرد و در نهایت با ۱۱۲ هزار واحد کاهش در ســطح هفت میلیون و ۱۶۷ هزار واحد قرار گرفت تا چهارمین روز متوالی افت 

نماگر بازار را در این هفته به ثبت برساند.

 پایان چهار روز ریزش بورس در پایان هفته
در نخستین روز فصل پاییز، بازار توانست پس از چهار روز ریزش متوالی بورس، نفس بکشد و از صف فروش کاسته شود به طوری 
که در نهایت شــاخص کل با رشــد ۸۹ هزار واحدی به ســطح هفت میلیون و ۲۵۶ هزار واحد بازگشت و سهامداران را راضی از بهبود 
شرایط به تعطیلات آخر هفته فرستاد.به این ترتیب ارزش بازار سرمایه در پایان هفته به ۲۱ هزار همت رسید و با ۷۵ درصد سبز پوشی 

و بازگشت تقاضای خرید پرونده هفته را بست.

  ورود بیش از ۹۰ همت نقدینگی حقیقی به بازار از ابتدای امسال
بهناز اکبرپور کارشناس بازار سرمایه در گفت‌وگو با خبرنگار اقتصادی ایرنا، با تشریح روند صعودی بورس از ابتدای امسال گفت: : 
از ابتدای بازگشایی بازار سرمایه در سال جاری تاکنون بیش از ۹۰ هزار میلیارد تومان پول حقیقی وارد بازار شده و میانگین معاملات 

روزانه به حدود ۳۲ هزار میلیارد تومان رسیده است.
وی افزود: این حجم از ورود نقدینگی نشان می‌دهد که سرمایه گذاران فقط به دنبال خرید و فروش های کوتاه‌مدت نبوده‌اند بلکه با 

وجود رشد قیمت ها، سودآوری آینده برخی شرکت ها همچنان جذاب و ارزنده ارزیابی می شود.
این کارشناس بازار سرمایه در خصوص تحولات معاملات در هفته اخیر توضیح داد: بازار پس از یک دوره رشد پرقدرت، وارد فاز استراحت 
و اصلاح زمانی شد که رفتاری طبیعی محسوب می شود. در حال حاضر شاخص کل در محدوده هفت میلیون و ۲۶۵ هزار واحد قرار دارد 
و در صورت اصلاح بیشتر، محدوده‌های هفت میلیون تا ۶ میلیون و ۸۰۰ هزار واحد حمایت‌های مهم تکنیکالی بازار به شمار می‌روند.

وی خاطر نشان کرد: نکته مثبت معاملات روزهای منفی اخیر، ورود خریداران عمده و حقوقی برای جمع‌آوری فروش ها بود که نشان 
می‌دهد این رفتار بیشتر شبیه یک استراحت کوتاه مدت است و نمی توان آن را شروع یک روند نزولی طولانی ارزیابی کرد.

وی در عین حال عواملی مانند قدرت خریداران، حجم معاملات و ارزش معاملات در محدوده کنونی شاخص کل را در آینده بازار 
تعیین کننده دانست و تاکید کرد: اگر شاخص کل از سقف تاریخی ۷ میلیون ۶۴۸ هزار واحد عبور کند، می‌توان به روند بهتری امیدوار بود

اکبرپور در عین عال به عوامل اقتصادی تأثیرگذار بر بازار نیز اشاره کرد و گفت: نرخ ارز و نرخ تسعیر حواله ارزی برای شرکت های 
صادراتی، بانک‌ها و بیمه ها اهمیت بالایی دارد زیرا این نرخ در محدوده 167 هزار تومان قرار دارد و در صورت کاهش فاصله نرخ دلار 

حواله و بازار آزاد، از سودآوری این شرکت ها حمایت می کند.
وی ارزش دلاری بازار ســرمایه را حدود ۱۰۲ میلیارد دلار برآورد کرد و افزود: این در حالیســت که پارســال در همین دوره، این 
شاخص حدود ۹۰ میلیارد دلار بود.این کارشناس بازار سرمایه اثر تحولات سیاسی را بر عملکرد بورس رد نکرد و گفت: در کنار تحولات 
دیپلماتیک و نشست های بین‌المللی، انتشار گزارش های عملکرد شرکت ها در شهریورماه و همچنین گزارش های فصلی تابستان در اواخر 
مهرماه، نقشه راه روشنی از وضعیت سودآوری صنایع مختلف ترسیم می شود که جهت‌گیری بعدی بازار و اینکه کدامیک از صنایع 

عملکرد بهتری داشتند را تعیین خواهد کرد.
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     تویوتا، مزدا، آئودی، کیا، بی وای دی و مارس در دور جدید فروش بدون حساب وکالتی عرضه می شوند .

عرضه جدید 
اتونوین از ساعت ۱۰ 
صبح اول مهر آغاز 

شده و متقاضیان 
پیش از شروع 

فرآیند باید اطلاعات 
مربوط به مدل ها، 

تیپ ها، قیمت و 
شرایط پرداخت را 
بررسی کنند. نکته 

مهم این است که 
فرآیند فروش بعد از 
انتخاب اولیه خودرو 

تمام نمی شود.

صاحب امتیاز: موسسه مطبوعاتی دانش پیام بامداد نوین
مدیر مسئول: ابوالفضل حمیدی 

چاپ: جام جم
آدرس: تهران، بلوار مرزداران، خیابان البرز ، البرزیکم، پلاک 6

تلفن:  021-49105000           
گستره توزیع : سراسری     
 شرکت توزیع : نشر گستر 

 سیروس کهوری نژاد در تدارک »مجهول 
ابن عجل«

سیــروس کهوری نژاد، هنرمندی که عموما در 
آثارش بــه آیین های جنوبی توجه دارد، تازه ترین 
نمایش خود را از یکم مهر ماه روی صحنه می برد. 
کهوری نژاد خود متن این نمایش را نوشــته و 
بازی در یکی از نقش های آن را هم بر عهده دارد.

در خلاصه داستان این نمایش آمده:»مردی از 
خطه جنوب در پی مرگ خویش است، در این میان 
با زنی جادویی برخورد کرده و متوجه می شود که 
هویت او به آرش کمانگیر متصل است و در خاطرات 

مردم جاودانه است...«
کهوری نژاد سال گذشته نمایش »چهل گیس« را 
در چند مقطع مختلف به صحنه برد؛ نمایشی دیگر 

درباره آیین‌های جنوب.
نمایش »مجهول ابن عجل« از یکم مهر ماه در 
تماشاخانه طهران به صحنه می‌رود و اعضای گروه 
اجرایی آن به شرح زیر هستند:نویسنده و کارگردان: 
سیروس  کهوری  نــژاد، تهیه کننده: علی الوندی، 
مهدی ستایشگر، بازیگران: سیروس  کهوری  نژاد، 
حمید ‌رمضانی، بیتا خسروی، نیلوفر ‌زمانی، بهنام 
‌زرستونیا، آزاده  محمدزاده، صحیفه ‌رنگرز، راضیه 
‌اسماعیلی، سید  محمد  حسین  صالحی، محمد  ترابی 

 کنجین، نرگس ‌درخواه.
دستیار هنری: حمید رمضانی، دستیار کارگردان: 
ابوالفضل عبدالی، ســاخت ماســک و آکسسوار: 
سیروس  کهوری  نژاد، آهنگساز: محمد کهوری نژاد، 
مدیر صحنه: نــگار ‌افلاکی، مدیر تبلیغات: روزبه 
کهوری نژاد، طراح لباس: آذر  طهماســب  نظامی، 
عکاس و فیلمبردار: مسعود  کهوری  نژاد، گرافیست: 
آذر  طهماسب  نظامی، مسئول صدا: زهرا ‌اسماعیلی.

نمایش »مجهول ابن عجل« هر شــب ساعت 
۱۹ در تماشــاخانه طهران، ســالن »مده آ« روی 
صحنــه می‌رود و اجرای آن تــا ۱۸ مهر ماه ادامه 

خواهد داشت. 

  اصغر فرهادی برگزیده جشنواره جاده 
ابریشم شد

اصغر فرهادی برای فیلم »داستان های موازی«، 
برنده‌ جایزه بهترین فیلمنامه از جشنواره جاده‌ی 
ابریشم چین شد. برندگان سیزدهمین جشنواره 
بین‌المللی فیلم جاده ابریشم، شامگاه چهارشنبه ۲۳ 
سپتامبر ۲۰۲۶، در مراسم اختتامیه این جشنواره 
در شهر شی آن چین معرفی شدند.جایزه بهترین 
فیلمنامه این دوره به فیلم »داستان های موازی« 
)Parallel Stories(، به نویسندگی و کارگردانی اصغر 
فرهــادی رسید.این جایزه در بخش رقابتی جوایز 
جاده ابریشم  به فیلمنامه »داستان های موازی«به 

عنوان برگزیده این بخش اعطا شد.
در این فیلم گروه بازیگران فرانسوی چون ایزابل 
هوپر، ویرژینی افیرا، ونسان کسل، پیر نینی و آدم 
بسا مقابل دوربین فرهادی رفته‌اند. »داستان های 
موازی« گروهی از شخصیت های به هم پیوسته را 
دنبال می کند که زندگی شان از طریق یک سری 
افشاگری ها و دیدگاه های متغیر در هم تنیده می شود 
و همزمان به کاوش در مورد حقیقت، اخلاق و روابط 

انسانی می پردازد.

  سختی های »بانوی چینی«
بو وانــگ Bo Wang - نویســنده آمریکایی 
تایوانی تبار - که نخستین رمان او با نام »بانوی 
چینی« منتشر شده، مدرک کارشناسی خود را 
در رشته‌ تاریخ و ادبیات از کالج هاروارد دریافت 
کرده است. او در ســایت ادبی »لیترری هاب« 
درباره مشــکلات نویسنده دوزبانه و نیز نوشتن 
رمانی چندفرهنگی با ســاختارهای نوشــتاری 

متفاوت سخن گفته است.
 وانگ نوشته است: وقتی پسرم سه ساله بود، 

اغلب می گفت که قلبش زخم دارد.
دلایــل این زخم قلبی متفــاوت بود: کسی 
نمی خواست بهترین دوستش باشد؛ من تصادفا 
جدیدتریــن شــاهکار هنــری اش را که داخل 
ســطل آشــغال انداخته بود، دیدم. نوشته بود: 
»موزهایمان تمام شــده است.« اولین باری که 
این را به من گفت، مجبور شدم جلوی خنده ام 
را بگیــرم. از نگاه یک کودک سه ســاله، این ها 
واقعا رویدادهایی بسیار مهم و حیاتی بودند؛ اما 
حتی فارغ از مســئله سن و سال، او هم اغراق 
نمی کرد و نمایش راه نمی انداخت، بلکه داشت 
به معنای واقــعی کلمه ترجمه می کرد. در زبان 
مانداریــن، زبانی که ما با آن صحبت می کنیم، 
واژه »غمگین« از کنار هم قرار گرفتن نویسه های 

»زخم« )-( و »قلب« )-( ساخته می‌شود.
پیش از آنکه پســری داشــته باشم، هرگز 
چندان به نخستین زبانی که آموخته بودم فکر 
نمی کردم؛ در سینسیناتی به دنیا آمدم و بزرگ 
شدم؛ زمانی که به دبستان می‌رفتم، انگلیسی نه 
تنها زبان اصلی و همیشگی ام بود، زبانی بود که 
از طریق آن شیفته‌ کلمات و دنیای نوشتار شدم. 
وقتی پسرم به‌دنیا آمد، می‌دانستم که می خواهم 
او را دوزبانه پرورش دهم. تا حدی به این دلیل 
که تصور می کردم دانســتن زبان ماندارین در 
آینده مزیتی برایش خواهد بود؛ اما بیش از آن، 
احساس می کردم اگر او با زبان ماندارین بزرگ 
نشود، پیوندی حیاتی با میراث خود را از دست 
خواهد داد. نمی توانستم توضیح دهم چرا چنین 
احساسی دارم. والدینم و تمام اعضای خانواده و 
خویشاوندانم که در قید حیات هستند، به زبان 
انگلیسی مســلط اند. من خودم به انگلیسی فکر 
می کنم، به انگلیسی می نویسم و   تقریبا با تمام 

افراد زندگی ام به انگلیسی صحبت می کنم.

شنبـــه04مهر ماه  1405    شمــاره1002

  اســتقبال از کتاب خاطــرات جنجالی برادر
 پرنسس »دایانا«

با آغاز عرضه کتــاب خاطرات برادر پرنســس »دایانا« 
خریداران در بریتانیا از این اثر استقبال کردند. مردم بریتانیا، 
پس از آنکه اتهامات جنجال برانگیز درباره ازدواج پرتنش پادشاه 
کنونی برایشان کنجکاوبرانگیز شد، در روز سه شنبه به سراغ 
کتابفروشی ها رفتند و کتاب خاطرات »آواز قو« را به سرعت 

خریداری کردند.»رویترز« نوشت: »چارلز اسپنسر«، که در 
مراسم تشییع خواهرش در سال ۱۹۹۷ مرثیه‌ای خاص ایراد 
کرد، با کتاب خاطراتی که »شاهزاده ولز« وقت را متهم می کند 
که در ســاعت های پس از مرگ دایانا صدایش مثل »برنده 
بخت آزمایی« بوده است، به تیتر اخبار تبدیل شده است. در 
پاسخ به این اتهام، کاخ باکینگهام بی‌درنگ واکنش نشان داد 
و در تلاش برای جلوگیری از بازگشت پادشاه بریتانیا به یکی 

از مخرب ترین دوره های خانواده سلطنتی، گفت پادشاه »توجه 
دارد که درد ســوگ برادری می تواند عقل، قضاوت و حافظه 
را تحت‌الشعاع قرار دهد«.اتهامات مطرح شده در گزیده های از 
پیش منتشرشده‌ی کتاب خاطرات »آواز قو: دایانا، خواهر من« ، 
نزدیک به یک هفته صفحه های نخست روزنامه‌های بریتانیا را 
به خود اختصاص داده و به صعود مستقیم این کتاب به صدر 

فهرست کتاب های پرفروش آمازون نیز کمک کرده است.

پاییز متفاوت بازار خودروهای وارداتی

 32.450.000 18 عیار 24.100.000  طلای 24 عیار 35000.000  طلای 236.480.000    نیم ســکه 123.500.000   ربع سکه 65.500.000   سکه  گرمی 63.920    لیر 4.860     سکه 241.500.000    سکه بهار آزادی    دلار 234.500   یورو   267.410   پوند 310.480     درهم
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هیوا افضلی در 
مسابقات کانو 

بازی های آسیایی 
ناگویا - ژاپن

  عکس نوشت

جدول روز 

بازار خودروهای وارداتی در اولین روز پاییز، یک بار دیگر شیوه تازه‌ای از فروش را امتحان 
می کند؛ این بار خبری از قرعه کشی و حساب وکالتی نیست و قرار است متقاضی مستقیماًً 
سراغ خودروی موردنظرش برود. براساس اطلاعیه منتشر شده از سوی اتونوین، عرضه جدید 
خودروهای وارداتی از ســاعت ۱۰ صبح چهارشنبه اول مهر آغاز می شود و خودروهایی از 
برندهای تویوتا، کیا، بی‌وای‌دی و مارس در این مرحله در دسترس متقاضیان قرار می‌گیرند. 
در این مدل، مشتری پس از انتخاب خودرو باید ۱۰ درصد قیمت آن را به حساب شرکت 

واردکننده واریز کند و ادامه فرآیند نیز از مسیر شرکت عرضه کننده دنبال خواهد شد.
این مدل فروش در ظاهر ساده تر از فرآیندهایی است که طی سال های گذشته خریدار را 
ابتدا به بانک، بعد به حساب وکالتی و در نهایت به قرعه کشی می‌رساند. اما حذف قرعه کشی 
الزاماًً به معنای حذف صف خرید نیست. وقتی تعداد خودرو محدود باشد و ظرفیت فروش 
در مدت کوتاهی تکمیل شود، شانس خرید دیگر با قرعه تعیین نمی شود؛ سرعت اینترنت، 
زمان ورود به سامانه و آمادگی متقاضی تعیین کننده خواهد بود.در سال های گذشته، عرضه 
خودروهای وارداتی اغلب با فاصله قابل توجه میان تقاضا و تعداد خودروهای موجود همراه 
بود. همین فاصله، شیوه های مختلف فروش را به آزمونی برای متقاضیان تبدیل کرد. بخشی 
از مشتریان باید مبلغی را در حساب بانکی خود نگه می‌داشتند، بخشی در انتظار نتیجه 
قرعه کــشی می ماندند و گروهی نیز پس از طی این مراحل، همچنان زمان دقیق تحویل 
خودرو را نمی‌دانستند. در مدل جدید، حداقل یکی از این حلقه ها حذف شده است: برای 
ورود به فرآیند، نیازی به بلوکه کردن پول در حســاب بانکی وجود ندارد.این تفاوت برای 
متقاضی کم‌اهمیت نیست. در روش های مبتنی بر حساب وکالتی، نقدینگی مشتری برای 
مدتی از دسترس خارج می شد؛ آن هم در شرایطی که نتیجه ثبت نام از ابتدا قطعی نبود. 

حالا مشتری تا زمان انتخاب خودرو و آغاز فرآیند خرید، پول خود را نزد خود نگه می‌دارد. 
پس از انتخاب نیز ۱۰ درصد مبلغ خودرو به عنوان پیش پرداخت پرداخت می شود و باقی 
مبلغ در ادامه فرآیند فروش تأمین خواهد شد.اما همین نقطه، بخش دیگری از ماجرا را 
روشــن می کند. پیش پرداخت پایین تر، ورود به فرآیند را آسان تر می کند، اما به این معنا 
نیست که خریدار می تواند بدون برنامه مالی وارد طرح شود. پس از تأیید اولیه، تکمیل وجه 
و قرارداد نهایی مطرح است و مشتری باید توان تأمین مابقی مبلغ را در زمان تعیین شده 
داشته باشد. بنابراین تفاوت اصلی با مدل های قبلی، بیشتر در زمان پرداخت اولیه است تا 
حذف الزام مالی خرید.از طرف دیگر، فروش بدون قرعه کشی زمانی برای مشتری جذاب 
خواهد بود که ظرفیت عرضه نیز به اندازه کافی باشد. اگر تعداد خودرو محدود و تقاضا بالا 
باشد، حذف قرعه کشی فقط شکل رقابت را تغییر می‌دهد. در چنین شرایطی ممکن است 
سامانه در دقایق ابتدایی با حجم بالایی از مراجعه مواجه شود و متقاضیانی که دیرتر وارد 
فرآیند می شوند، با پیام تکمیل ظرفیت روبه‌رو شوند. در نتیجه آنچه در اول مهر آزمایش 
می شود، فقط یک سامانه فروش نیست؛ بلکه توان یک مدل جدید برای مدیریت تقاضای 

انباشته بازار وارداتی هاست.

 چه خودروهایی در صف عرضه‌اند؟
ترکیب برندهای این مرحله نیز نشان می‌دهد واردات خودرو در حال حرکت به سمت 
سبد متنوع تری از محصولات است. تویوتا و کیا همچنان نماینده برندهایی هستند که در 
بازار ایران شناخته شده‌اند و بخش مهمی از تقاضای خودروهای خارجی را به خود اختصاص 
داده‌انــد. در کنــار آنها، بی‌وای‌دی و مارس قرار گرفته‌اند؛ دو نام چینی که از نظر جایگاه و 

  برد پیت و چالش یک نقش
برد پیت، بازیگر ۶۲ ساله آمریکایی، فیلم جدیدش با عنوان »قلب هیولا« به کارگردانی دیوید آیر را سخت ترین فیلم دوران فعالیتش از نظر جسمانی توصیف کرد.این بازیگر ۶۲ ساله در گفت‌وگویی جدید با وبسایت »Collider« درباره دشواری های جسمانی 
فیلمبرداری این فیلم هیجانی در ژانر بقا به کارگردانی دیوید آیر صحبت کرده است.پیت در این فیلم »قلب هیولا« نقش یک سرباز سابق نیروهای ویژه را بازی می کند که پس از سقوط هولناک هواپیما، همراه با سگ جنگی خود در طبیعت وحشی آلاسکا 

گرفتار می شود.او درباره تجربه ساخت فیلم گفت: »از نظر جسمانی، قطعا می توانم بگویم این سخت ترین فیلمی است که تاکنون بازی کرده‌ام، اما در عین حال بسیار رضایت بخش هم بود.
پیت در پاسخ به پرسشی درباره دشواری های فیلمبرداری، شرایط بسیار سخت و طاقت فرسا را یکی از بزرگ ترین موانعی دانست که مجبور بوده بر آنها غلبه کند با این حال تاکید کرد که رویارویی واقعی با طبیعت و شرایط سخت فضای باز باعث شده 
فیلم واقع گرایانه تر از آب دربیاید.«او توضیح داد: »این طور نبود که بتوانیم به اتاق برگردیم و خودمان را خشک کنیم یا چیزی شبیه به این. صبح که وارد محل فیلمبرداری می شوید، خیس می شوید و تا پایان روز خیس می مانید. این شرایط طبیعتا سخت 
و فرساینده است، اما در عین حال باید بگویم که به آن باور دارم، چون این شرایط روی صحنه، شخصیت ها و در نهایت خود فیلم تاثیر می گذارد.«پیت در بخش دیگری از این گفت‌وگویش فاش کرد که پس از آنکه دیوید آیر فیلمنامه را برایش فرستاد، 

پذیرفت در این فیلم بازی کند؛ اما پایان داستان، که به گفته او نوعی داستان عاشقانه را در خود دارد، عمیقاًً تحت تأثیرش قرار داد.

  شفیعی کدکنی، حسن‌زاده، حجوانی و سیدآبادی در فهرست »کلاغ سفید«
»ما همه پرنده‌ایم« مهدی حجوانی، »اشتباه چمدانی« فرهاد حسن‌زاده، »خورشید جنگل خورشید دریا« علی‌اصغر سیدآبادی و »از همیشه ها و بیشه ها« سروده محمدرضا شفیعی کدکنی کتاب های ایرانی فهرست کلاغ سفید کتابخانه مونیخ هستند.

 »فهرست کلاغ سفید« ۲۰۲۶  کتابخانه‌ بین‌المللی کودکان مونیخ در حالی با بیش از ۲۰۰ عنوان کتاب کودک و نوجوان به حدود ۵۰ زبان از کشورهای مختلف دنیا رونمایی می شود که چهار عنوان کتاب فارسی نیز در این فهرست جای گرفته‌اند.
عناوین کتاب های فارسی عبارتند از:  »ما همه پرنده‌ایم«، مهدی حجوانی، تصویرگری غزاله بیگدلو، نشر افق.   »اشتباه چمدانی«، فرهاد حسن‌زاده، تصویرگری هاله قربانی، نشر کتابخورها .  »خورشید جنگل خورشید دریا«، علی‌اصغر سیدآبادی، تصویرگری هادی 
بغدادی، نشر کتاب طوطی، واحد کودک و نوجوان نشر فاطمی . »از همیشه ها و بیشه ها« سروده محمدرضا شفیعی کدکنی، تصویرگری هدا حدادی، نشر میرماه. عناوین یادشده از میان کتاب هایی که اطلاعات شان در بازه زمانی زمستان ۱۴۰۳ تا بهار ۱۴۰۴ از سوی 
ناشران، نویسندگان و تصویرگران، منتقدان ادبیات کودک، شورای کتاب کودک، آژانس  های ادبی و سایر نهادهای فعال در حوزه ادبیات کودکان ایران به دست کتابخانه رسیده، انتخاب شده‌اند. بدیهی است که هر چقدر تعداد این عناوین بیشتر باشد، امکان انتخاب 

آثار با کیفیت تر، همین طور عناوین بیشتر در فهرست نیز فراهم می شود.
طرح روی جلد فهرست امسال کار هنرمند کروات وندی ورنیچ است. نسخه پی‌دی‌اف فهرست امسال در این نشانی https://www.ijb.de/en/home/the-white-ravens  در دسترس خواهد بود.

سابقه حضور در بازار جهانی با یکدیگر تفاوت دارند.بی‌وای‌دی در سال های اخیر مسیر متفاوتی را در صنعت 
خودرو طی کرده و بخش مهمی از توســعه خود را روی خودروهای برقی و هیبریدی گذاشــته است. یکی از 
محصولات این برند که در فهرست عرضه مطرح شده، Destroyer 05 مدل ۲۰۲۵ است؛ سدانی پلاگین‌هیبرید 
که ترکیبی از موتور بنزینی و موتور برقی را به کار می‌گیرد. در برخی نسخه‌های این خودرو، موتور بنزینی ۱.۵ 
لیتری در کنار موتور الکتریکی قرار گرفته و توان ترکیبی به حدود 180 اسب بخار می‌رسد. باتری نسخه‌های 
مختلف نیز متفاوت است و بسته به تیپ، ظرفیت‌های متفاوتی برای آن اعلام شده است.در کنار بی‌وای‌دی، نام 
مارس نیز در فهرست خودروهای عرضه شده دیده می‌شود. مدل‌های C300 و Pro C300 از جمله محصولاتی 
هستند که برای فروش آنها اطلاع‌رسانی شده است. حضور این برند در کنار تویوتا، کیا و بی‌وای‌دی، بخشی از 
تغییر چهره بازار وارداتی ها را نشان می‌دهد؛ بازاری که دیگر تنها به چند برند محدود آسیایی وابسته نیست 
و محصولات متنوع تری را تجربه می کند.با این حال، آنچه درباره خودروهای وارداتی اهمیت بیشتری از نام 
برند دارد، میزان عرضه و خدمات پس از فروش است. تجربه بازار ایران نشان داده ورود خودرو به کشور پایان 
ماجرا نیست. تأمین قطعه، تعمیرات تخصصی، گارانتی و امکان دسترسی به خدمات در سال های بعد، بخشی 
از هزینه واقعی مالکیت خودرو را تعیین می کند. این موضوع برای خودروهای جدید چینی، بویژه مدل های 

هیبریدی و برقی اهمیت بیشتری دارد.

  مزدا و آئودی در مرحله بعد
 e-tron Q4 6 هیبرید و آئودی-EZ فهرست خودروهای موردنظر اتونوین به همین مرحله ختم نمی‌شود. مزدا
نیز از جمله خودروهایی هستند که نام آنها در فهرست عرضه‌های پیش رو مطرح شده است. هنوز زمان دقیق 
فروش و جزئیات نهایی قیمت گذاری این دو خودرو اعلام نشــده، اما حضور آنها نشان می‌دهد مسیر واردات 
در حال باز شــدن به روی خودروهایی با فناوری های متفاوت است.مزدا EZ-6 در نسخه بردافزا از ساختاری 
استفاده می کند که در آن، موتور بنزینی نقش ژنراتور را دارد و حرکت خودرو بر عهده موتور الکتریکی است. 
در مشخصات نسخه موردنظر، موتور بنزینی ۱.۵ لیتری برای تولید انرژی مورد استفاده قرار می‌گیرد و موتور 
برقی، نیروی لازم برای حرکت را تأمین می کند. باتری لیتیوم آهن فسفات با ظرفیت ۲۸.۴ کیلووات‌ساعت، 
باک ۴۵ لیتری و مصرف ترکیبی اعلام‌ شــده حدود ۵.۳ لیتر در هر ۱۰۰ کیلومتر، بخشی از مشخصات این 
 e-tron Q4 خودرو است. توان اعلام‌ شده نیز حدود ۲۱۸ اسب  بخار و گشتاور آن ۳۲۰ نیوتن متر است.آئودی
اما داستان دیگری دارد؛ این خودرو یک کراس‌اوور تمام‌برقی است و در یکی از نسخه‌های عرضه شده با موتور 
۲۰۴ اسب بخاری و گشتاور ۳۱۰ نیوتن‌متر به بازار آمده است. انتقال نیرو در این نسخه از طریق یک گیربکس 
تک‌سرعته به محور عقب انجام می‌شود و شتاب صفر تا ۱۰۰ کیلومتر بر ساعت آن حدود ۸.۸ ثانیه اعلام شده 
است. بسته به تیپ و بازار، ظرفیت باتری e-tron Q4 متفاوت است و در نسخه های مختلف، ارقام متفاوتی برای 
پیمایش آن اعلام شده است.ورود چنین خودروهایی، البته یک سؤال مهم را هم به همراه دارد: بازار ایران تا 
چه اندازه برای خودروهای برقی آماده است؟ مسأله فقط تعداد ایستگاه های شارژ نیست. تعمیرکار آموزش‌دیده، 
تجهیزات تشخیص عیب، تأمین باتری و قطعات الکترونیکی و حتی آموزش امدادگران جاده‌ای، بخش هایی از 

زنجیره‌ای هستند که همراه با ورود خودروهای برقی باید توسعه پیدا کنند.

  یک تجربه تازه برای فروش وارداتی ها
عرضه جدید اتونوین از ساعت ۱۰ صبح اول مهر آغاز شده و متقاضیان پیش از شروع فرآیند باید اطلاعات 
مربوط به مدل ها، تیپ ها، قیمت و شرایط پرداخت را بررسی کنند. نکته مهم این است که فرآیند فروش بعد 
از انتخاب اولیه خودرو تمام نمی شود و ادامه قرارداد و تکمیل وجه از مسیر شرکت واردکننده دنبال خواهد 
شد. از این منظر، مرحله جدید فروش را می توان یک آزمون برای مدل تازه عرضه خودروهای وارداتی دانست. 
اگر خودروهای اعلام‌ شــده واقعاًً با ظرفیت مشخص و زمان تحویل روشن در دسترس باشند، حذف مراحل 
اضافه می تواند مسیر خرید را کوتاه تر کند. اما اگر ظرفیت عرضه همچنان بسیار کمتر از تقاضا باشد، مسأله 
اصلی بازار حل نخواهد شد؛ تنها روش مواجهه با آن تغییر می کند. بازار خودروی وارداتی بیش از هر چیز به 
عرضه مستمر نیاز دارد. در بازاری که خودرو کمیاب باشد، حتی فروش مستقیم نیز می تواند به ایجاد فاصله 
میان قیمت عرضه و بازار منجر شود. بنابراین اثر این شیوه فروش بر قیمت ها، نه در روز اول و نه صرفاًً با حذف 
قرعه کشی، بلکه در تداوم عرضه مشخص خواهد شد. در نتیجه پاییز امسال می تواند آغاز یک تجربه تازه برای 
فروش خودروهای وارداتی باشد؛ تجربه‌ای که در آن مشتری برای خرید خودرو، دیگر منتظر قرعه نمی ماند، 

اما باید در لحظه مناسب وارد سامانه شود. 


