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 چالش جدید اقتصاد؛ جدایی قیمت دلار از شاخص های تورمی
   کریم حسن پور  -  »در حالی که مدل های سنتی اقتصادی بر پایه نرخ تورم، قیمت ارز را پیش‌بینی می کنند، واقعیت های بازار نشان می‌دهد که یک عامل پنهان و مخرب، محاسبات را مختل کرده است: »نااطمینانی«. اکنون قیمت دلار نه بر 

اساس نرخ تورم، بلکه بر پایه ترس از آینده و عدم قطعیت در سیاست های کلان، حرکت می کند؛ پدیده‌ای که می تواند تمامی پیش‌بینی های اقتصادی را با خطا مواجه کند.«

هدف ۵.۰۰۰ دلاری برای طلا؛ این پیش بینی با یک هشدار همراه است
بانک آمریکا قیمت ۵.۰۰۰ دلار برای هر اونس طلا را پیش بینی کرده است. این بانک در کنار این عدد، به ریسک هایی هم اشاره کرده که ممکن است مسیر رسیدن به آن را تغییر دهد.

به گزارش شــبکه اطلاع رســانی طلا و ارز و به نقل از یاهو فایننس، بانک آمریکا برای قیمت جهانی طلا هدف ۵.۰۰۰ دلار در هر اونس را مطرح کرده اســت. یاهو فایننس تأکید کرده اســت که این پیش بینی با یک هشدار همراه است. به بیان دیگر، تحلیلگران این 
بانک در کنار چشــم انداز رشــد، بر ریســک های پیش رو نیز تأکید دارند.این خبر از آن رو اهمیت دارد که بانک آمریکا یکی از بزرگ ترین بانک های ســرمایه گذاری جهان است. پیش بینی چنین نهادهایی روی انتظارات فعالان بازار و جریان سرمایه اثر می گذارد. قیمت 

جهانی طلا نیز یکی از پایه های تعیین قیمت طلا و سکه در بازار داخلی است.

نرخ ارز به قیمت های 
ثابت مهر ۱۴۰۵ 

محاسبه شده است؛ 
یعنی اثر تغییر سطح 

عمومی قیمت ها در 
طول زمان از ارقام 
اسمی حذف شده 
تا بتوان نرخ ارز در 

سال های مختلف را 
با یکدیگر مقایسه 

کرد.

بررسی روند نرخ ارز حقیقی به قیمت های ثابت مهر ۱۴۰۵ نشان می‌دهد در چند 
مقطع مهم، نرخ ارز همزمان با روند افزایشی با سرعتی بیشتر از تورم حرکت کرده 
است. خروج آمریکا از برجام، تشدید آثار تحریم‌ها در سال ۱۳۹۹ و در نهایت دوره 
جنگ رمضان و محاصره دریایی، سه مقطعی هستند که با جهش نرخ ارز حقیقی 
همراه شــده‌اند. اگر افزایش نرخ ارز صرفا بازتابی از تورم داخلی و رشد نقدینگی 
باشد، انتظار می‌رود رشد اسمی نرخ دلار تا حد زیادی متناسب با تورم باشد، که 
در این وضعیت نرخ ارز حقیقی نسبتا ثابت خواهد ماند. اما در مقاطعی که گفته 
شد عوامل جدیدی مانند شوک های برون‌زا به درآمدهای ارزی و انتظارات وارد 
بازی شده‌اند. به همین دلیل، نرخ ارز توانسته از تورم داخلی جلو بزند و به سطوح 
بالاتری برسد.به عبارت دیگر کاهش درآمدهای نفتی، ایجاد محاصره، آسیب دیدن 
ظرفیت تولیدی در جنگ، تقاضای احتیاطی ارز توسط مردم و... از جمله عواملی 
هستند که موجب شده‌اند افزایش نرخ ارز از روند طبیعی خود خارج شود.اکنون 
این سوال نیز مطرح می‌شود که آیا مانند سال های 97 و 99 پس از جهش های 

مکرر نرخ ارز، شاهد ریزش شدید آن خواهیم بود؟

 نرخ ارز حقیقی یعنی چه؟
نرخ ارز به قیمت های ثابت مهر ۱۴۰۵ محاســبه شده است؛ یعنی اثر تغییر 
سطح عمومی قیمت ها در طول زمان از ارقام اسمی حذف شده تا بتوان نرخ ارز 
در سال های مختلف را با یکدیگر مقایسه کرد. به بیان ساده، اعداد نمودار نشان 
می‌دهند نرخ ارز در هر مقطع، با قدرت خرید و ســطح قیمت های مهر ۱۴۰۵ 
معادل چه نرخی بوده است. این نوع تعدیل برای مقایسه روند نرخ ارز در اقتصادی 
با تورم بالا اهمیت زیادی دارد.برای مثال، عدد ۲۷۴ هزار تومان در مهر ۱۳۹۷ به 
این معنا نیست که در آن زمان دلار ۲۷۴ هزار تومان بوده است. بلکه یعنی نرخ 
ارز مشاهده‌شده در مهر ۱۳۹۷، پس از تعدیل اثر تورم و تبدیل آن به قیمت های 

مهر ۱۴۰۵، معادل ۲۷۴ هزار تومان به ازای هر دلار بوده است. 
به همین ترتیب، وقتی نمودار در ابتدای مهر ۱۴۰۵ عدد ۲۴۹ هزار تومان را 
نشــان می‌دهد، این عدد به نرخ ارز در همان مقطع اشاره دارد و دیگر نیازی به 
تعدیل زمانی ندارد. بنابراین مقایسه عدد ۲۷۴ هزار تومان در سال ۱۳۹۷ با ۲۴۹ 
هزار تومان در سال ۱۴۰۵، مقایسه نرخ ارز حقیقی این دو مقطع است، نه مقایسه 

مستقیم قیمت اسمی دلار در دو سال.

  دلار، آینده را زودتر از اقتصاد می‌بیند
یــکی از مهم ترین دلایل این رفتــار، پیش نگر بودن بازار ارز و رفتار بازیگران 
اقتصادی است. بازار لزوماًً منتظر نمی ماند تا کاهش درآمدهای نفتی، کسری بودجه 
یا افزایش نقدینگی در آمارهای رســمی ظاهر شود. اگر فعالان اقتصادی انتظار 
داشــته باشند یک شوک سیاسی یا تجاری، درآمدهای نفتی و دسترسی کشور 

به منابع ارزی را کاهش دهد، واکنش بازار ارز می‌تواند از همان ابتدا آغاز شود.
برای نمونه، انتظار کاهش درآمدهای ارزی می تواند به معنای افزایش احتمال 
کسری بودجه در آینده باشد. کسری بودجه نیز در صورت تأمین پولی، می تواند 
به رشد پایه پولی، نقدینگی و در نهایت تورم منجر شود. بنابراین بازار ارز بخشی 
از این زنجیره را پپیش‌بینی می کند؛ یعنی افزایش نرخ ارز پیش از آنکه آثار تورمی 
شوک در اقتصاد ظاهر شود، اتفاق می‌افتد.به همین دلیل، در این دوره ها نمی توان 
انتظار داشت رابطه معمول میان تورم و نرخ ارز بدون تغییر باقی بماند. نرخ ارز 

ممکن است به دلیل انتظارات، یک گام جلوتر از تورم حرکت کند.

  افزایش تقاضای احتیاطی؛ ارز به بازار نمی‌رسد
عامل مهم دیگر، افزایش تقاضای احتیاطی برای ارز است. در شرایط نااطمینانی، 
ارز تنها یک نهاده برای واردات یا وسیله پرداخت نیست؛ به یک دارایی برای حفظ 

ارزش نیز تبدیل می شود. خانوارها، بنگاه ها و حتی صادرکنندگان ممکن است در شرایط 
بی ثباتی تمایل بیشتری به نگهداری ارز داشته باشند.

در طرف دیگر بازار نیز عرضه ارز می تواند کاهش پیدا کند. صادرکنندگان و ســایر 
دارندگان ارز ممکن اســت به دلیل افزایش نااطمینانی، ارز خود را با ســرعت و حجم 
گذشته وارد بازار نکنند. در نتیجه، هم‌زمانی افزایش تقاضای احتیاطی و کاهش عرضه، 
فشــار بیشتری بر نرخ ارز وارد می کند؛ فشــاری که لزوماًً بلافاصله در نرخ تورم داخلی 

منعکس نمی شود.

  دو فشار دیگر بر سمت عرضه ارز
در دوره اخیر، دو عامل دیگر نیز در تعیین نرخ ارز اهمیت پیدا کرده‌اند. نخست، آسیب 
به بخشی از ظرفیت های تولیدی و صادراتی در جریان جنگ است که می تواند توان ارز 
آوری اقتصاد را کاهش دهد. هرچه ظرفیت تولید و صادرات آسیب بیشتری ببیند، عرضه 
ارز نیز با محدودیت بیشــتری مواجه خواهد شد. به عبارت دیگر صنایع صادراتی ما در 
جنگ اخیر مورد هجوم دشمن واقع شده و آسیب دیده است، از همین رو درآمد ارزی 

حاصل از صادرات این صنایع به شدت کاهش پیدا کرده است.
دوم، محاصره دریایی آمریکا و اختلال در تجارت خارجی است. محدود شدن مسیرهای 
تجاری و افزایش مشکلات مربوط به انتقال پول و درآمدهای ارزی، دسترسی اقتصاد به 
منابع ارزی را دشوارتر می کند. بنابراین حتی اگر درآمد اسمی صادرات در مقاطعی حفظ 

شود، دسترسی مؤثر به آن منابع می تواند با مشکل مواجه شود.
در شرایط فعلی افزایش نااظمینانی ناشی از جنگ و محاصره اقتصادی منجر به افزایش 
تقاضای احتیاطی برای نگهداری ارز و کاهش عرضه آن توســط صادرکنندگان شده و 
همزمان آسیب جنگ به ظرفیت تولید و صادرات و کاهش درآمدهای نفتی فشار مضاعفی 
بر بازار ارز وارد کرده است و این مسئله سبب شده است تا نرخ ارز جلوتر از تورم و عوامل 

بنیادین اقتصادی حرکت کند.

صادرات پایدار زمانی محقق می شود که تولید، تأمین مالی، 
اســتاندارد، فرآوری و بازار هدف در یک زنجیره منسجم به هم 

متصل شود.
 پیش از آنکه کمبود تولید یا حتی محدودیت دســترسی به 
بازارهای خارجی باشد، ضعف در تبدیل ظرفیت‌های اقتصادی 
به مزیت تجاری است. کشور تولید می کند، اما میان نقطه تولید 
و نقطه فروش، حلقه هایی وجود دارد که یا شــکل نگرفته‌اند یا 
با یکدیگر هماهنگ نیســتند؛ از سیاست ارزی و تأمین مالی تا 
اســتاندارد، فرآوری، اطلاعات بازار و سازوکارهای قراردادی. به 
همین دلیل، بخشی از مزیت اقتصادی پیش از رسیدن به مشتری 
خارجی مستهلک می شود. اگر این شکاف اصلاح نشود، افزایش 
مقطعی صادرات نیز لزوماًً به شکل‌گیری یک اقتصاد صادرات محور 

منجر نخواهد شد.
تجارت خارجی را نمی توان با خروج کالا از مرز اندازه‌گیری کرد. 
پشت هر محموله موفق، مجموعه‌ای از تصمیم های به هم‌پیوسته 
قرار دارد: محصول باید متناسب با تقاضای مقصد طراحی شود، 
کیفیت آن قابل تکرار باشد، قیمت تمام شده قدرت رقابت داشته 
باشد، منابع مالی در زمان مناسب در اختیار تولیدکننده قرار گیرد 
و تعهدات قراردادی نیز در محیطی روشن و قابل اتکا اجرا شود. 
ضعف هر یک از این اجزا، هزینه‌ای ایجاد می کند که در نهایت از 

قدرت رقابت صادرکننده کاسته می شود.
از این منظر، تفاوت مهمی میان »صادر کردن« و »صادرات محور 
شــدن« وجود دارد. صادرات زمانی به بخشی از ساختار اقتصاد 
تبدیل می شــود که تولیدکننده، بازار خارجی را نه یک مقصد 
اتفاقی برای مازاد تولید، بلکه بخشی از منطق کســب‌وکار خود 
بداند. در چنین مدلی، شــناخت مشــتری پیش از تولید شکل 
می‌گیرد، کیفیت برای بازار هدف تعریف می شود، سرمایه گذاری 
به ســمت محصول رقابتی می‌رود و توسعه بازار به یک فرآیند 

مستمر تبدیل می شود.
کشــاورزی، صنایع غذایی، دام و طیــور، محصولات باغی و 
گردشگری، تنها زمانی می توانند به پیشران تجارت خارجی تبدیل 
شــوند که از اقتصاد محصول خام فاصله بگیرند. برای نمونه، در 
بخش کشاورزی، ارزش اصلی الزاماًً در افزایش حجم تولید نیست؛ 
بخش مهمی از آن در فرآوری، بســته بندی، استانداردســازی، 
نگهداری، برند و دسترسی مستقیم به مشتری شکل می‌گیرد. این 
همان نقطه‌ای است که سیاست صنعتی و تجاری باید با ظرفیت 

واقعی استان پیوند بخورد.
بنابرایــن، حمایت از صــادرات نباید صرفاًً پــس از تولید و 
هنگام فروش خارجی آغاز شــود. سیاست صنعتی، کشاورزی 
و تجاری باید از ابتدا درباره محصولاتی که کشــور یا یک استان 
در آنهــا مزیت دارد، تصمیم مشــترک بگیــرد؛ چه محصولی 
تولید شــود، با چه کیفیتی، برای کدام بازار و با چه زیرساختی. 
بدون چنیــن پیوندی، سیاســت صادراتی بــه مجموعه‌ای از 
 مشــوق های پراکنده تبدیل می شود که الزاماًً به توسعه ظرفیت

 رقابتی منجر نمی شوند.
مطالبه بخش خصوصی در این بخش کاملًاً مشخص است: 
تغییر مقررات صادراتی باید زمان بندی و دوره تطبیق داشــته 
باشد و قراردادهای قطعی از تصمیم های ناگهانی مصون بمانند. 
صادرکننده باید بتواند بر اساس قواعدی که هنگام انعقاد قرارداد 

وجود داشته، تعهدات خود را اجرا کند.
در حوزه مالی نیز لازم است برای صادرات، ابزار مالی متناسب 
با ماهیت معامله طراحی شــود. سرمایه در گردش باید پیش از 
تولید در دسترس باشد، بیمه و ضمانت صادراتی باید با ریسک 
واقعی بازار هدف تناسب داشته باشد و بازپرداخت تسهیلات با 
دوره وصول مطالبات تنظیم شــود. تأمین مالی پس از از دست 
رفتن فرصت تجاری، دیگر حمایت صادراتی محسوب نمی شود.

در حوزه تعهدات ارزی نیز باید میان صادرکننده‌ای که سابقه 
روشن، قرارداد مشخص و عملکرد قابل احراز دارد با فعالیت های 
پرریسک تفاوت گذاشته شود. مسیرهای قانونی ایفای تعهدات باید 
روشن، محدود به یک رویه مشخص و تا حد امکان غیرحضوری 
و زمان مند باشد. هدف این نیست که تعهدات حذف شود؛ هدف 
این اســت که اجرای آنها به فرآیندی تبدیل شود که با واقعیت 

تجارت خارجی سازگار باشد.
همزمان، برای بنگاه های کوچک و متوسط باید زیرساخت های 
مشــترک صادراتی ایجاد شود؛ از آزمایشــگاه و بسته بندی تا 
خدمات حقوقی، استاندارد، بازاریابی و اطلاعات تجاری. بسیاری 
از شرکت ها نه به دلیل ضعف محصول، بلکه به دلیل ناتوانی در 
تأمین این خدمات به صورت مســتقل، از ورود جدی به تجارت 

خارجی بازمی مانند.

آگهی های ویژه

ورود / دریافت اشتراک

هیچ آگهی مزایده مناقصه دیگری را 
از دست ندهید.

زودتر با خبر شوید ...

www.mozayedemonaghese.com
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ایران؛ هاب ترانزیتی منطقه در آستانه جهش
   مریم لطفی   -»ایران پس از سال ها تقلا در برابر راهبردهای محاصره‌محور، اکنون در حال بازتعریف موقعیت ژئوپلیتیک خود است. بهره گیری از 

مزیت های جغرافیایی و فعال سازی کریدورهای حیاتی، مسیر تهدید انزوا را به فرصتی طلایی برای قدرت نمایی اقتصادی تغییر داده است. این تغییر جهت 
استراتژیک، نه تنها پیوندهای اقتصادی کشور را بازسازی می کند، بلکه ایران را به حلقه ای غیرقابل حذف و محوری در مبادلات تجاری منطقه و جهان 

تبدیل کرده است.«

نکته قابل 
تامل تر این 

است که جایگاه 
ژئوپولیتیکی 

ایران به عنوان 
نقطه ثقل شبکه 

ارتباطی شرق 
به غرب و شمال 

به جنوب، این 
فرصت بی نظیر را 

فراهم کرده که 
کشور به یک هاب 

ترانزیتی بدل 
شود؛ ظرفیتی 

که متأسفانه تا به 
امروز به شکلی 

که باید مورد 
بهره برداری قرار 

نگرفته است.

  هزینه تأمین مالی شرکت های 
آمریکایی افزایش یافت

افزایش بازده اوراق خزانه‌داری آمریکا به بالاترین 
سطوح چند دهه اخیر، هزینه استقراض شرکت های 
آمریکایی را افزایش داده و فشــار بیشتری بر بازار 

بدهی این کشور وارد کرده است.
افزایش بازده اوراق دولتی آمریکا موجب شده 
هزینه تأمین مالی در بازار اعتباری این کشور افزایش 
یابد و شــرکت های دارای رتبه اعتباری پایین تر با 
نرخ های بهره بسیار بالاتری برای استقراض مواجه 
شوند.به نوشته فایننشال تایمز، برخی شرکت ها در 
شرایط فعلی انتشار بدهی جدید خود را به تعویق 
انداخته‌اند، زیرا افزایش نرخ های بهره باعث شــده 
تأمیــن مالی از طریق بازار اوراق برای آنها گران‌تر 
شود. هزینه اســتقراض برای برخی شرکت های 

پرریسک حتی به حدود ۱۷ درصد رسیده است.
افزایش هزینه تأمین مالی می تواند بر تصمیم 
شرکت ها برای سرمایه گذاری، توسعه فعالیت ها و 
تأمین نقدینگی اثر بگذارد. این مسئله به‌ویژه برای 
شرکت هایی که وابستگی بیشتری به بازار بدهی 
دارند اهمیت دارد.با وجود افزایش هزینه استقراض، 
شرکت های فعال در حوزه هوش مصنوعی همچنان 
در حال اســتفاده از بازار بدهی برای تأمین مالی 
پروژه های خود هستند. سرمایه گذاری گسترده این 
شرکت ها در زیرساخت های هوش مصنوعی به منابع 
مالی قابل توجهی نیاز دارد و برخی از آنها حاضرند 
برای تأمین این منابع هزینه بیشتری پرداخت کنند

افزایش بازده اوراق بلندمدت آمریکا همچنین 
نشان‌دهنده نگرانی ســرمایه گذاران درباره مسیر 
بدهی و کسری بودجه دولت این کشور است. بالا 
رفتن نرخ های بلندمــدت می تواند نه تنها هزینه 
استقراض دولت، بلکه هزینه سرمایه برای شرکت ها 
و ســایر فعالان اقتصادی را نیــز افزایش دهد.در 
چنین شــرایطی، تداوم نرخ های بهره بالا می تواند 
به کاهش سرمایه گذاری در بخش هایی از اقتصاد 
آمریکا منجر شود؛ هرچند بخش هایی مانند فناوری 
و هوش مصنوعی همچنان به دلیل چشم‌انداز رشد 

بالا، تقاضای قابل توجهی برای تأمین مالی دارند.

  قیمت پیشنهادی مسکن در ۲۰ منطقه 
تهران طی ۱ سال ۲ برابر شد

متوسط قیمت پیشنهادی هر متر خانه در ۲۰ 
منطقه تهران طی ۱۲ ماه گذشــته بیش از ۱۰۰ 
درصد رشــد کرده است. یعنی خریدار امروز برای 
همان خانه، دســت کم ۲ برابر سال گذشته پول 
می خواهد.داده های قیمت های عرضه شده در بازار 
آنلاین مسکن تهران نشان می‌دهد متوسط قیمت 
هر مترمربع در ۲۰ منطقه پایتخت طی ۱ ســال 
گذشــته بیش از ۱۰۰ درصد افزایش یافته است. 
رســانه های داخلی این ارقام را منتشر کرده‌اند. بر 
اساس این گزارش، منطقه ۳ تهران بیشترین رشد 
سالانه را میان مناطق بررسی شده ثبت کرده است

این رقم برای خانوارها یک پیام روشــن دارد: 
قدرت خرید مســکن با پول نقد در ۱ سال تقریباًً 
نصف شده است. برای نمونه، آپارتمانی که پارسال 
با ۵ میلیارد تومان آگهی می شــد، امروز با قیمتی 
بالای ۱۰ میلیارد تومان عرضه می شود. کسی که 
پس‌انداز ریالی خود را برای خرید خانه کنار گذاشته 
بود، اکنون با فاصله‌ای ۲ برابری تا هدف روبه‌روست

یــک نکته در خواندن این داده ها اهمیت دارد. 
این ارقام از آگهی های فروش استخراج شده است، 
نه از قراردادهای نهایی. قیمت پیشــنهادی همان 
عددی اســت که فروشــنده در آگهی می نویسد؛ 
قیمت معامله رقمی است که پس از چانه‌زنی امضا 
می شود و معمولًاً پایین تر است.به بیان دیگر، این 
آمار بیش تر انتظارات فروشندگان را نشان می‌دهد 
تا توان پرداخت خریداران. وقتی شکاف میان این 
دو عدد زیاد شــود، بــازار معمولًاً با کاهش تعداد 
معاملات همراه می شــود. یعنی آگهی ها گران تر 
می شوند، اما شمار قراردادهای امضاشده لزوماًً بالا 
نمی‌رود.مسکن در اقتصاد ایران همواره نقش پناهگاه 
ارزش داشته است. یعنی دارایی‌ای که خانوارها در 
دوره های تورمی برای حفــظ ارزش پول خود به 
آن روی می آورند. فروشندگان معمولًاً قیمت را با 
چشم به نرخ تورم، هزینه ساخت و تحولات بازارهای 
موازی مانند ارز و طلا تعیین می کنند. وقتی انتظار 
تورمی بالا باشد، مالکان تمایل کمتری به فروش 
با قیمت های گذشته دارند.در سوی دیگر، درآمد 
خانوارها با این ســرعت رشد نکرده است. نتیجه 
این کشمکش، فاصله گرفتن بیش تر قیمت خانه از 
توان خرید متقاضیان مصرفی است. مقایسه رشد 
قیمت ها در مناطق مختلف و آمار رسمی معاملات 
در ماه های آینده نشان می‌دهد این افزایش تا چه 

حد به قراردادهای واقعی منتقل شده است.

  بازار مسکن در رکود تورمی؛ کمبود خانه 
هست، خریدار نیست

بازار مســکن وارد رکود تورمی شــده است؛ 
قیمت ها پایین نمی آید، اما معامله‌ای هم شــکل 
نمی‌گیرد. این وضعیت ممکن است فروشندگان را 
به سمت شیوه های تازه فروش سوق دهد. گزارش 
تازه هلدینگ ثمسکن نشان می‌دهد بازار مسکن 
وارد »رکود تورمی« شده است. رکود تورمی یعنی 
قیمت ها همچنان بالا می ماند یا رشد می کند، اما 
حجم خرید و فروش کاهش می یابد. نتیجه برای 
خانوارها روشــن است: صاحب خانه شدن دشوارتر 

شده و فروش ملک هم زمان بیش تری می برد.
تصویری که این گزارش ترسیم می کند، در نگاه 
اول متناقض به نظر می‌رســد. از یک سو کشور با 
کمبود واحد مسکونی روبه‌روست. از سوی دیگر، 
خریدار کافی برای همین خانه های موجود وجود 
ندارد. این شــکاف برای هر کسی که قصد خرید، 

فروش یا اجاره دارد، اهمیت دارد.

۳۰۰ متر از تونل محور 
طالقان - هشتگرد 
حفاری شد

مدیرعامل شرکت ساخت و توسعه زیربناهای حمل‌ونقل کشور گفت: عملیات تعریض و بهسازی محور طالقان-هشتگرد به طول ۳۵ کیلومتر در حال اجراست و تاکنون ۳۰۰ متر از تونل یک‌کیلومتری این محور 
حفاری شده است.هوشنگ بازوند، مدیرعامل شرکت ساخت و توسعه زیربناهای حمل‌ونقل کشور، در دیدار با علی حدادی، نماینده مردم شهرستان های ساوجبلاغ، نظرآباد، طالقان و چهارباغ در مجلس شورای 

اسلامی، آخرین وضعیت اجرای پروژه تعریض و بهسازی محور طالقان - هشتگرد را بررسی کرد.
بازوند با اشاره به اهمیت این محور اظهار کرد: محور طالقان ـ هشتگرد به دلیل موقعیت گردشگری منطقه و حجم بالای تردد، از مسیرهای پرتردد استان البرز محسوب می شود و با توجه به شرایط کوهستانی 

و وجود ارتفاعات در این محور، توجه ویژه به موضوع ایمنی مسیر در روند اجرای پروژه ضروری است.
معاون وزیر راه و شهرسازی افزود: عملیات اجرایی تعریض و بهسازی محور طالقان - هشتگرد به طول ۳۵ کیلومتر در حال انجام است و تلاش مجموعه شرکت ساخت و توسعه زیربناهای حمل‌ونقل کشور بر 
این است که با پیشبرد بخش های مختلف پروژه، شرایط تردد ایمن تر و روان تر در این مسیر فراهم شود.وی با اشاره به آخرین وضعیت عملیات احداث تونل یک‌کیلومتری این محور گفت: احداث این تونل به دلیل 

شرایط زمین شناسی و جنس خاک منطقه با دشواری های اجرایی همراه است و عملیات حفاری متناسب با شرایط زمین پیش می‌رود.

  اوکی‌ایکس پول ملی ۵۰ کشور را به دلار دیجیتال تبدیل می کند
صــرافی رمــزارز اوکی‌ایکس اپلیکیشــنی راه‌اندازی کرد که بیــش از ۵۰ پول محلی را به 
اســتیبل کوین های دلاری تبدیل می کند. هدف این طرح، ساکنان کشورهای در حال توسعه 

است که برای حفظ ارزش پس‌انداز خود با نوسان ارزی روبه‌رو هستند.
 به نقل از فورچون، صرافی رمزارز اوکی‌ایکس روز سه شنبه ۶ اکتبر ۲۰۲۶ )۱۴ مهر ۱۴۰۵( 
اپلیکیشن مستقلی به نام »اوکی‌ایکس مانی« را معرفی کرد. کاربران با این اپلیکیشن می توانند بیش 
از ۵۰ پول محلی را به استیبل کوین های دلاری تبدیل کنند. این محصول در رویدادی در سنگاپور 

رونمایی شد و بازارهای آمریکای لاتین، آفریقا، جنوب آسیا و خاورمیانه را هدف گرفته است.
استیبل کوین رمزارزی است که ارزش آن به یک دارایی مانند دلار آمریکا گره خورده و نوسان 
قیمتی کمی دارد. اوکی‌ایکس می گوید نوسان ارزی، دسترسی محدود به خدمات بانکی و کارمزد 
تبدیل ارز، حفظ پس‌انداز را در این مناطق دشوار کرده است. معنای این طرح برای خانوارهای 

این کشورها روشن است: راه تازه‌ای برای نگهداری دارایی به دلار، بیرون از نظام بانکی سنتی.
کاربران در این اپلیکیشن سه استیبل‌کوین دلاری نگهداری می‌کنند: USDG از شرکت پکسوس 
 USDG یا همان تتر. به گفته اوکی‌ایکس، موجودی‌های واجد شرایط USDT از سیرکل و USDC
تا ۱۰ درصد سود سالانه دریافت می‌کنند. این رقم سقف سود است و همه موجودی‌ها را شامل 
نمی شود. کارت های مجازی و فیزیکی بدون کارمزد تبدیل ارز و پاداش معرفی دوستان نیز از دیگر 
امکانات این سرویس است.حیدر رفیق، شریک مدیریتی جهانی اوکی‌ایکس، به فورچون گفت: 
»شکاف اصلی برای افراد و نهادها، تسویه است.« منظور او از تسویه، زمان لازم برای نهایی شدن 

یک پرداخت است. به گفته او، یک کسب‌وکار کوچک نباید 
روزها منتظر تسویه بانک بماند. رفیق که در پاکستان بزرگ 
شده، می گوید هنوز رسیدهای پول هایی را که والدینش از 
طریق وسترن یونیون برایش می فرستادند، نگه داشته است.

این اپلیکیشن تازه ترین محصول از مجموعه طرح های جدید 
اوکی‌ایکس است. شرکت اینترکانتیننتال اکسچنج، مالک 
بورس نیویورک، در ماه مارس در اوکی‌ایکس سرمایه گذاری 
کــرد و ارزش این صرافی را ۲۵ میلیارد دلار برآورد کرد. 
بلومبرگ رقم این سرمایه گذاری را حدود ۲۰ میلیون دلار 

گزارش کرده است. 

 فروش ایران خودرو، سایپا و پارس خودرو در نیمه اول ۱۴۰۵ حدود ۳۰ درصد 
کم شد

فروش سه خودروساز بزرگ کشور در نیمه اول ۱۴۰۵ نسبت به مدت مشابه سال قبل ۲۹.۴ 
درصد کاهش یافت. این یعنی خودروی کمتری از کارخانه به دست خریداران رسیده است و 

توازن عرضه و تقاضا در بازار از این مسیر اثر می‌گیرد.
 فروش ایران خودرو، سایپا و پارس خودرو در ۶ ماه نخست سال ۱۴۰۵ با کاهش ۲۹.۴ درصدی 
همراه بوده است. این آمار بر پایه گزارشی است که پایگاه »میل سخن« منتشر کرده است. بازه 

مورد بررسی از فروردین تا پایان شهریور را در بر می‌گیرد.
اهمیت این عدد در ســهم بالای این سه شرکت از بازار است. بخش بزرگی از خودروهای 
نو در کشور را همین سه خودروساز تولید و عرضه می کنند. به زبان ساده، از هر ۱۰ خودرویی 
که این شــرکت ها در نیمه اول سال گذشته فروخته بودند، امسال حدود ۳ دستگاه کمتر به 
فروش رسیده است. برای خانواده هایی که خرید خودرو را در برنامه دارند، این تغییر مستقیماًً 

به موجودی بازار و شانس دریافت خودرو از کارخانه مربوط است.
فروش خودروســاز با تولید آن یکسان نیست. آمار فروش معمولًاً نشان می‌دهد چه تعداد 
خودرو در عمل به خریدار تحویل یا واگذار شده است. بنابراین افت فروش می تواند هم از کاهش 

تولید بیاید و هم از کندی در عرضه و تحویل.
گزارش منتشرشــده علت این کاهش را تفکیک نکرده اســت. بــا این حال، چند متغیر 
شناخته شده در صنعت خودرو معمولًاً بر حجم فروش اثر می گذارد: تأمین قطعات، نقدینگی 

ریق طرح های خودروسازان، سیاست قیمت گذاری کارخانه و شیوه عرضه از 
فروش. سهم هر یک از این عوامل در افت امسال هنوز با 
داده رسمی روشن نشده است.در بازار خودرو، کشمکش 
اصلی میان حجم عرضه کارخانه و تقاضای انباشته خریداران 
اســت. وقتی خودروی کمتری از مسیر کارخانه وارد بازار 
شود، بخشی از تقاضا به بازار آزاد منتقل می شود. تجربه 
سال های گذشته نشان می‌دهد این وضعیت معمولًاً فاصله 
قیمت کارخانه و قیمت بازار را بیشتر می کند. البته قیمت 
نهایی به عوامل دیگری مانند نرخ ارز، انتظارات تورمی و 

قدرت خرید خانوارها نیز وابسته است.

برای فعالان حرفه‌ای تر، این آمار از زاویه دیگری هم اهمیت دارد. افت حجم فروش بر درآمد 

 نزدک رکورد تازه ثبت کرد؛ احتمال افزایش نرخ بهره آمریکا کم تر شد
شاخص نزدک در پی کاهش انتظار بازار برای افزایش نرخ بهره در آمریکا به بالاترین 
ســطح تاریخ خود رسید. قراردادهای آتی ســهام آمریکا پس از این رکورد بدون تغییر 

محسوس معامله می شوند.
 به نقل از اینوستینگ، قراردادهای آتی سهام آمریکا روز سه شنبه ۶ اکتبر ۲۰۲۶ )۱۴ 
مهر ۱۴۰۵( بدون نوســان محسوس معامله شدند. این آرامش پس از آن رقم خورد که 
شاخص نزدک در جلسه قبل رکورد تازه‌ای ثبت کرد. محرک اصلی این رشد، کاهش انتظار 

سرمایه گذاران برای افزایش نرخ بهره از سوی فدرال رزرو بود.
قراردادهای آتی توافق هایی برای خرید یا فروش یک شاخص در تاریخی مشخص هستند. 
معامله گران از این قراردادها برای ســنجش جهت بازار پیش از گشایش رسمی استفاده 
می کنند. ثبات آتی ها نشان می‌دهد بازار پس از رکورد اخیر در حال ارزیابی وضعیت است 

و هنوز جهت تازه‌ای انتخاب نکرده است.
فدرال رزرو، بانک مرکزی آمریکا، با تغییر نرخ بهره هزینه پول را در بزرگ ترین اقتصاد 
جهان تعیین می کند. نرخ بهره بالاتر هزینه وام شرکت ها را افزایش می‌دهد و سود سپرده 
و اوراق قرضه را جذاب تر می کند. در چنین شرایطی بخشی از سرمایه از بازار سهام خارج 

می شود.
به همین دلیل، کم‌رنگ شــدن احتمال افزایش نرخ بهره معمولًاً از فشــار فروش در 
بازار سهام می کاهد. شرکت های فناوری بیش ترین وزن را در شاخص نزدک دارند. ارزش 

این شــرکت ها به سودهای آینده وابسته است و از 
همین رو به تغییر نرخ بهره حســاسیت بیش تری 

نشان می‌دهند.
انتظــارات نرخ بهره آمریکا تنهــا بر بورس اثر 
نمی گذارد و ارزش جهانی دلار و قیمت طلا را نیز 
تحت تأثیر قرار می‌دهد. داده های سال های گذشته 
نشان می‌دهد چشم‌انداز نرخ بهره پایین تر معمولًاً 
هزینه نگهداری طلا را کاهش می‌دهد. در روزهای 
پیش رو، داده های اقتصادی و اظهارات مقام های 
فدرال رزرو محک اصلی این انتظارات خواهد بود

با بهره‌گیری از مسیرهای ریلی و زمینی، ایران می تواند تهدید محدودیت های دریایی را 
به فرصتی جهت تثبیت جایگاه خود به عنوان هاب ترانزیتی جهان تبدیل کند.

 برای سال های متمادی، بدنه اصلی مراودات تجاری برون مرزی ایران وابسته به مسیرهای 
دریایی و گذرگاه تنگه هرمز بوده و بنادر جنوبی همواره نقشی محوری در واردات کالا ایفا 
می کرده‌اند. در مقابل، به دلایل متعدد، ظرفیت ها و قابلیت های مسیرهای ترانزیت زمینی 

برای جابه جایی کالا آن طور که باید و شاید در کانون توجه قرار نگرفته است.
با این حال، در شرایط کنونی و با بروز محدودیت های جدی در تخلیه و بارگیری کالا 
در بنــادر جنوبی، تمرکــز بر مسیرهای جایگزین دیگر نه یک انتخاب، بلکه به یک الزام 
حیاتی بدل شده است. اگرچه این وضعیت می تواند در کوتاه مدت فشارهایی را بر پیکره 
اقتصاد کشــور تحمیل کند، اما یک فرصت راهبردی ارزشمند را نیز در خود جای داده 
است: کاهش وابستگی تجارت ایران به یک مسیر خاص و ارتقای موقعیت جغرافیایی کشور 

به یک مزیت رقابتی و اقتصادی.

  گسست از وابستگی تک بعدی به مسیرهای دریایی
بروز اختلال در تجارت دریایی ایران و محدودیت های اعمال شده در مسیر تنگه هرمز، 
یک حقیقت کلیدی را بار دیگر برای سیاست گذاران نمایان ساخت: اقتصاد ملی نباید به 
شــریان های محدود گره بخورد؛ حتی اگر آن شــریان یکی از مهم ترین و راهبردی ترین 

گذرگاه های تجاری در سطح جهان باشد. ط
بیعتاًً این وضعیت چالش های ملموسی را برای کشور، به‌ویژه در بخش صادرات نفت و 
روند تأمین کالاهای اساسی به وجود آورده است. اما فراتر از این مسائل، چنین رویدادی 
درس بزرگی برای کشور به همراه دارد؛ اینکه باید مسیرهای موازی تجارت را با جدیت 
دنبال کرد تا هیچ گاه اختلال در یک گلوگاه، کل تجارت خارجی کشور را با توقف روبرو نکند

جایگاه ژئوپولیتیک؛ نقطه ثقل ارتباطی شرق و غرب

هرچند بهره‌گیری از مرزهای زمینی نیز با پیچیدگی ها و چالش های خاص خود همراه 
است، اما کاملًاً آشکار است که تکیه بر یک مسیر واحد می تواند آن را به پاشنه آشیل اقتصاد 
کشور بدل کند. ایران با بهره مندی از مرزهای زمینی مشترک با هفت کشور همسایه، از 
پتانسیل مطلوبی برای اتصال به کریدورهای کلان جهانی، از دروازه های شرق آسیا گرفته 
تا مرزهای اروپا برخوردار است. آنچه در سال های قبل شاید گزینه‌ای درجه‌دو در تجارت 

خارجی قلمداد می شد، امروز می تواند به خط مقدم جبهه اقتصادی ایران تبدیل شود.
نکته قابل تامل تر این اســت که جایگاه ژئوپولیتیکی ایران به عنوان نقطه ثقل شبکه 
ارتباطی شــرق به غرب و شمال به جنوب، این فرصت بی نظیر را فراهم کرده که کشور 
به یک هاب ترانزیتی بدل شود؛ ظرفیتی که متأسفانه تا به امروز به شکلی که باید مورد 
بهره برداری قرار نگرفته اســت. شــاید این تهدید محاصره، بهترین فرصت تاریخی برای 

پی‌ریزی این تحول بزرگ در اقتصاد ایران باشد.

  تقویت کریدور ریلی چین به ایران؛ جهش در تبادلات زمینی
یکی از مسیرهای حیاتی، کریدور ریلی اتصال چین به ایران از مسیر آسیای مرکزی 
است. این محور ریلی با بیش از ۱۰ هزار کیلومتر طول، چندین کلان شهر صنعتی چین 
را به ایران متصل می کند. این خط در گذشــته فعالیت چندانی نداشت، اما اکنون رشد 
قابل توجهی داشته؛ به طوری که تعداد قطارهای این مسیر از حدود هفت قطار در سال به 
بیش از ۱۰۰ قطار در ماه رسیده است.این روند صعودی نشان می‌دهد که مسیرهای زمینی 
در صورت تأمین زیرساخت های لازم و ایجاد هم‌افزایی میان کشورهای مسیر، می توانند در 
کوتاه مدت به یکی از شریان های اصلی تجارت ایران تبدیل شوند. این کریدور نه تنها زمان 
انتقال کالا را به طور چشــمگیری کاهش می‌دهد، بلکه وابستگی تجارت کشور به بنادر 
دریایی را نیز تقلیل می‌دهد. البته مسیرهای زمینی نیز از گزند مسائل سیاسی و امنیتی 
در امان نیستند، اما ایجاد چند مسیر موازی به معنای آن است که اختلال در یک مسیر، 

به توقف کامل جریان تجارت کشور منجر نخواهد شد.

  کریدور شمال-جنوب؛ تکمیل کننده پازل تجارت منطقه‌ای
کریدور بین‌المللی شمال ـ جنوب )INSTC( نیز از دیگر مسیرهایی است که می تواند موقعیت ایران 
را در شــبکه تجاری منطقه به طور جدی تقویت کند. این کریدور با عبور از خاک روسیه، جمهوری 
آذربایجان و ایران، امکان پیوند ایران به بازارهای روسیه، هند و کشورهای آسیای میانه را فراهم می سازد

با وجود سال ها برنامه‌ریزی های انجام شده، این مسیر هنوز به ظرفیت کامل بهره برداری نرسیده 
است. تکمیل نهایی کریدور شمال ـ جنوب می تواند علاوه بر متنوع سازی مسیرهای مبادلات خارجی، 
درآمدهای ارزی قابل توجهی را از محل خدمات ترانزیتی برای کشور ایجاد کندتکمیل نهایی کریدور 
شمال ـ جنوب می تواند علاوه بر متنوع سازی مسیرهای مبادلات خارجی، درآمدهای ارزی قابل‌توجهی 
را از محل خدمات ترانزیتی برای کشور ایجاد کند. اتصال همزمان ایران به بازارهای شمالی و جنوبی، 

در صورت توسعه زیرساخت ها، قادر است موازنه تجاری کشور را نیز به کلی تغییر دهد.

  اتصال شلمچه به بصره؛ کلید طلایی بازارهای همسایه
در میان پروژه های ریلی، اتصال شلمچه به بصره نیز اهمیتی دوچندان دارد. خط ریلی شلمچه ـ 
بصره با طول تنها حدود ۳۲ کیلومتر می تواند شبکه ریلی ایران را به عراق متصل کرده و از آنجا به 
شبکه حمل‌ونقل گسترده منطقه‌ای گره بزند. تکمیل این مسیر، دسترسی تجار و بازرگانان ایرانی به 
بازار عراق را به طور محسوسی تسهیل کرده و در ادامه، بستر اتصال ریلی به ترکیه و سایر بازارهای 
هدف را فراهم می کند.با این حال، این پروژه نیز با وجود وعده های مکرر، هنوز به ســرانجام نهایی 
نرسیده است. در واقع، اهمیت این سه مسیر فراتر از انتقال چند محموله از مبدأ به مقصد است. هدف 
بنیادین، ایجاد تنوع در شریان های تجارت خارجی ایران است. وقتی کالا بتواند از شرق از مسیر چین 
و آسیای مرکزی، از شمال از طریق روسیه و کریدور شمال ـ جنوب و از غرب از مسیر عراق و ترکیه 

صادر یا وارد شود، اختلال در یک مسیر دیگر به معنای توقف تجارت کشور نخواهد بود.
این همان دگردیسی است که اقتصاد ایران به آن نیازمند است؛ گذار از اقتصادی که بخش اعظم 
تجارت آن به یک گلوگاه دریایی وابســته است، به اقتصادی که چندین مسیر موازی و مکمل برای 

تعامل با بازارهای منطقه‌ای و جهانی در اختیار دارد.

  از مدیریت بحران تا ترسیم استراتژی کلان اقتصادی
فعال سازی کریدورهای زمینی می تواند وابستگی ایران به یک مسیر دریایی آسیب پذیر را کاهش 
داده و عمق راهبردی تجارت کشــور را ارتقا بخشد. معنای این تحول روشن است: دیگر یک تهدید 
در یک مسیر معین نمی تواند به تنهایی کل چرخ دنده های اقتصاد کشــور را فلج کند. اما نکته حائز 
اهمیت اینجاست که این مسیرها نباید صرفاًً به چشم یک »مسکن موقت« برای گذر از شرایط فعلی 
نگریسته شوند.حتی پس از بازگشت وضعیت به روال عادی، تداوم استفاده از مسیرهای زمینی و تکمیل 
پروژه های نیمه کاره، یک فرصت راهبردی برای اقتصاد ایران به شــمار می‌رود. توسعه این کریدورها 
در قالب همکاری های دوجانبه و چندجانبه با کشورهای همسایه می تواند ایران را بیش از گذشته در 
متن مبادلات اقتصادی منطقه جای دهد و بستر سرمایه گذاری کشورهایی نظیر چین، هند و روسیه 

در زیرساخت های حمل‌ونقل ایران را فراهم کند.
در حقیقت، آنچه ممکن اســت به عنوان یک واکنش اضطراری در برابر محدودیت های دریایی 
آغاز شــود، می تواند به یک اســتراتژی کلان اقتصادی تبدیل شــود.ایران نباید تنها در پی یافتن 
جایگزینی برای مسیرهای دریایی باشــد؛ بلکه باید یک شــبکه لجســتیکی چندوجهی ایجاد کند 
که در آن دریا، جاده و ریل، هم‌افزایی داشــته باشــند ایران نباید تنها در پی یافتن جایگزینی برای 
مسیرهای دریایی باشد؛ بلکه باید یک شبکه لجستیکی چندوجهی ایجاد کند که در آن دریا، جاده 
و ریل، هم‌افزایی داشــته باشند.چنین شبکه‌ای می تواند حتی پس از رفع محدودیت ها نیز به عنوان 
 یک مزیت رقابتی پایدار برای ایران عمل کرده و کشور را به یکی از بازیگران اصلی ترانزیت در سطح

 منطقه تبدیل کند.

  فرصتی طلایی برای تغییر جایگاه ایران
بر این اساس، آینده تجارت ایران در گرو آن است که مسیرهای زمینی نه به عنوان یک ضرورت 
گذرا، بلکه به عنوان اجزای لاینفک نقشه راه دائمی اقتصاد کشور دیده شوند. تکمیل زیرساخت های 
ریلی و جاده‌ای و فعال کردن کریدورهای شرق ـ غرب و شمال ـ جنوب می تواند وابستگی کشور به 
یک مسیر خاص را تقلیل دهد.تجربه محدودیت های دریایی، هرچند هزینه‌زا و دشوار است، اما می تواند 
یک درس راهبردی مهم برای ایران به همراه داشته باشد و آن اینکه کشوری با موقعیت جغرافیایی 
ایران نباید تنها مصرف کننده مسیرهای ترانزیتی باشد؛ بلکه باید خودش به اصلی ترین مسیر ترانزیتی 
تبدیل شــود.اگر این نگاه در سیاست گذاری های کلان اقتصادی تثبیت شود، آنچه امروز یک تهدید 
برای تجارت ایران محســوب می شود، در نهایت به فرصتی طلایی برای تغییر جایگاه ایران در نقشه 

اقتصادی منطقه تبدیل خواهد شد.

بازار خودرو در حالی با موج تازه‌ای از افزایش قیمت مواجه شــده که هیجانی شدن معاملات 
و اعلام قیمت های غیرعادی، حتی روند معمول به‌روزرسانی نرخ ها در برخی سایت های تخصصی 

را متوقف کرده است.
 بازار خودرو امروز در شرایطی فعالیت خود را دنبال می کند که قیمت بسیاری از خودروهای 
داخلی و مونتاژی نسبت به روزهای گذشته افزایش یافته، اما این رشد قیمت نتوانسته رونقی در 
معاملات ایجاد کند. در واقع، بازار در شرایطی قرار گرفته که قیمت های پیشنهادی فروشندگان با 
سرعت بیشتری تغییر می کند، اما خریداران به دلیل کاهش قدرت خرید و نگرانی از آینده قیمت ها، 

همچنان از انجام معامله فاصله گرفته‌اند.
بررسی قیمت های اعلامی بازار آزاد نشان می‌دهد خودروهای داخلی در روزهای اخیر نوسان 
قابل توجهی داشته‌اند و در برخی مدل ها افزایش قیمت به چند ده یا حتی چند صد میلیون تومان 
رسیده اســت. در بازار مونتاژی ها نیز دامنه تغییرات بیشتر بوده و برخی خودروها با افزایش های 

چندصد میلیون تومانی مواجه شده‌اند.
در بازار محصولات ایران خودرو، پژو ۲۰۷ همچنان یکی از خودروهای پرنوسان بازار است. پژو 
۲۰۷ دنده‌ای TU۳ در محدوده ۲ میلیارد و ۲۰۰ میلیون تومان و نسخه دنده‌ای TU۵P حدود ۲ 

میلیارد و ۴۶۰ میلیون تومان قیمت گذاری شده است.

پژو ۲۰۷ اتوماتیک نیز بســته به تیپ و شــرایط خودرو، قیمت های متفاوتی دارد و در برخی 
فهرســت های بازار، نسخه اتوماتیک سقف‌شیشــه‌ای تا محدوده ۳ میلیارد و ۸۵۰ میلیون تومان 

قیمت خورده است.
دنا پلاس شــش‌دنده نیز در محدوده ۲ میلیــارد و ۷۲۰ میلیون تومان قرار دارد و دنا پلاس 
اتوماتیک در محدوده ۳ میلیارد و ۳۰۰ تا ۳ میلیارد و ۶۰۰ میلیون تومان قیمت گذاری شده است

در خانواده تارا نیز تارا دنده‌ای V۱ پلاس حدود ۲ میلیارد و ۷۳۰ میلیون تومان و تارا اتوماتیک 
V۴ حدود ۳ میلیارد و ۶۰۰ میلیون تومان قیمت دارد.

ســورن پلاس بنزینی XU۷P نیز در محدوده ۲ میلیارد و ۱۸۰ میلیون تومان و ســورن پلاس 
دوگانه‌سوز حدود ۲ میلیارد و ۷۰۰ میلیون تومان معامله می‌شود.

در بازار ســایپا نیز قیمت برخی محصولات افزایش یافته اســت. شــاهین دنده‌ای در برخی 
فهرســت‌های امروز حدود ۲ میلیارد و ۷۵۰ میلیون تومان قیمت‌گذاری شده و شاهین اتوماتیک 

نیز در محدوده ۲ میلیارد و ۷۰۰ تا ۲ میلیارد و ۹۰۰ میلیون تومان قرار دارد.
شاهین پلاس نیز در برخی گزارش‌های بازار تا محدوده ۳ میلیارد و ۷۰۰ میلیون تومان قیمت 
خورده اســت.در بخش خودروهای اقتصادی، ســاینا S در محدوده یک میلیارد و ۶۰۰ میلیون 
تومــان، کوییــک GX L حدود یک میلیارد و ۷۰۰ میلیون تومان و کوییک S حدود یک میلیارد و 

۵۰۰ میلیون تومان قیمت دارد.
اطلس G نیز در محدوده یک میلیارد و ۷۰۰ تا یک میلیارد و ۹۰۰ میلیون تومان قرار گرفته و 

سهند S نیز در همین محدوده قیمتی معامله می‌شود.
نوســانات در بازار خودروهای مونتاژی شدیدتر بوده اســت. هایما ۸S در محدوده ۷ میلیارد 
تومان قیمت خورده و فیدلیتی الیت تیپ ۲ هفت‌نفره نیز حدود ۷ میلیارد و ۵۰۰ میلیون تومان 

قیمت‌گذاری شده است.
تیگو ۷ پرو مکس نیز در برخی فهرست‌های امروز به محدوده ۸ میلیارد تومان رسیده است.

جک J۴ نیز در روزهای اخیر افزایش قیمت داشته و در محدوده ۳ میلیارد تومان قرار گرفته است.
خودروهای مونتاژی به دلیل وابســتگی بیشتر به قطعات و هزینه های ارزی، معمولًاً واکنش 
ســریع تری نسبت به نوســانات نرخ ارز و انتظارات تورمی نشان می‌دهند و همین موضوع باعث 
شده دامنه افزایش قیمت در این بخش بیشتر باشد.در این بین یکی از نشانه های متفاوت وضعیت 
بازار در دو روز اخیر، تغییر در روند اعلام قیمت خودرو است.در شرایط عادی، برخی سایت های 
تخصصی بازار خودرو قیمت مدل های مختلف را در فاصله های کوتاه و حتی هر یک تا دو ساعت 
به‌روزرسانی می کردند، اما طی دو روز اخیر و همزمان با تشدید نوسانات، در برخی از این سایت ها 

به‌روزرسانی قیمت ها متوقف شده یا با فاصله زمانی بیشتری انجام می شود.

قیمت خودرو از کنترل خارج شد
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 بازار سرمایه همچنان بازاری با پتانسیل رشد

   زهرا باقری   -   »در شرایطی که تورم همچنان یکی از چالش‌های اصلی اقتصاد است، کارشناسان معتقدند بازار سرمایه با وجود نوسانات 
کوتاه مدت، همچنان یکی از بهترین گزینه ها برای حفظ ارزش دارایی ها و دستیابی به سودهای واقعی است. تحلیل ها نشان می دهد که با 

شناسایی درست جریان های نقدینگی و انتخاب دقیق سهام، می توان از پتانسیل های نهفته در این بازار برای رشد سرمایه بهره مند شد.«و 
نادیده گرفتن سایر متغیرها، تحلیل وضعیت اقتصادی را به بیراهه می برد.

 سهام آسیا هم گام با وال‌استریت بالا 
رفت؛ نگاه بازار به اوراق قرضه آمریکا

سهام آسیایی به پیروی از وال‌استریت رشد کرد. 
بازده اوراق خزانه آمریکا همچنان نزدیک بالاترین 
سطح چند دهه اخیر است و بر هزینه پول و مسیر 
دلار و طلا اثــر می گذارد. به نقل از اینوســتینگ، 
بازارهای ســهام آسیا در معاملات امروز هم گام با 
وال‌اســتریت بالا رفتند. هم‌زمان بازده اوراق خزانه 
آمریکا نزدیک بالاترین سطح چند دهه اخیر باقی 
ماند. این دو روند هم‌زمان، تصویر بازاری را نشــان 
می‌دهد که میان امید به رشــد و نگرانی از هزینه 

بالای پول در نوسان است.
اوراق خزانه، اوراق قرضه دولت آمریکا اســت. 
بازده این اوراق سودی است که سرمایه گذار با خرید 
آن هــا دریافت می کند. وقتی این بازده بالا می‌رود، 
وام گرفتــن برای دولت ها، شــرکت ها و خانوارها 
گران تر می شود.بازده بالای اوراق آمریکا معمولًاً از 
دلار پشــتیبانی می کند. دلیل آن جذابیت بیش تر 
دارایی های دلاری برای سرمایه گذاران جهانی است. 
در مقابل، طلا سودی پرداخت نمی کند و در چنین 

شرایطی معمولًاً با فشار بیش تری روبه‌رو می شود.
رشــد سهام آسیا نشان می‌دهد خریداران فعلًاً 
دست بالا را در این بازارها دارند. با این حال، تداوم 
بازده بالا می تواند ارزش گذاری سهام را محدود کند. 
فعــالان بازار اکنون به داده های اقتصادی آمریکا و 
پیام های فدرال رزرو، بانک مرکزی این کشور، چشم 
دوخته‌اند.روند بازده اوراق آمریکا یکی از عوامل اصلی 
جهت‌دهنده به بازارهای جهانی در ماه های اخیر بوده 
است. تغییر در این شاخص می تواند بر قیمت جهانی 
طلا و ارزش دلار اثر بگذارد. این دو متغیر در نهایت 

به بازار داخلی نیز منتقل می شوند.

  شــاخص دلار بالای ۱۰۲ ماند؛ بازدهی 
اوراق، تکیه گاه اصلی

شاخص دلار آمریکا در معاملات سه شنبه بالای 
ســطح ۱۰۲ واحد ماند. بازدهی بالای اوراق قرضه 
آمریکا مهم ترین پشتوانه این ثبات است و به همین 

دلیل طلا و دیگر ارزها زیر فشار نسبی قرار دارند.
 به نقل از اف‌ایکس‌استریت، شاخص دلار آمریکا 
در معاملات روز سه شنبه ۶ اکتبر ۲۰۲۶ )۱۴ مهر 
۱۴۰۵( بالای سطح ۱۰۲ واحد ماند. این شاخص 
ارزش دلار را در برابر سبدی از ۶ ارز اصلی، از جمله 
یورو، ین و پوند، می سنجد. ماندن آن در این سطح 
یعنی دلار در برابر ارزهــای رقیب جایگاه خود را 

حفظ کرده است.
مهم تریــن عامل این ثبات، بازدهی بالای اوراق 
قرضه دولت آمریکا است. بازدهی اوراق همان سودی 
است که ســرمایه گذار از خرید این اوراق دریافت 
می کند. هرچه این سود بالاتر باشد، نگه‌داشتن دارایی 
دلاری برای سرمایه گذاران جهانی جذاب تر می شود 

و تقاضا برای دلار افزایش می یابد.
این وضعیت برای بازار طلا اهمیت مســتقیم 
دارد. طلا سودی پرداخت نمی کند؛ بنابراین وقتی 
اوراق آمریکا بــازدهی بالایی دارند، هزینه فرصت 
نگه‌داشتن طلا بیش تر می شود. در عین حال، طلا 
در بازار جهانی با دلار قیمت گذاری می شود و دلار 
قوی تر معمولًاً خرید آن را برای دارندگان ارزهای 
دیگر گران تر می کند.در سوی دیگر این کشمکش، 
فروشــندگان دلار به نشانه هایی از کاهش بازدهی 
اوراق یــا تغییر لحن فــدرال رزرو، بانک مرکزی 
آمریکا، چشــم دوخته‌اند. داده های بعدی اقتصاد 
آمریکا، به‌ویژه آمار اشتغال و تورم، تعیین می کند 
که آیا ســطح ۱۰۲ همچنان نقش حمایتی خود 
را حفــظ می کند یا خیر.برای بازار داخلی، حرکت 
شــاخص دلار یکی از متغیرهای اثرگذار بر قیمت 
جهانی طلا و در نتیجه بر قیمت طلا و سکه در ایران 
است. با این حال، نرخ دلار در بازار داخلی تابع عوامل 
متعددی است و تغییرات شاخص جهانی به تنهایی 

تعیین کننده آن نیست.

  ارزش معاملات بورس به ۴۴ همت رسید؛ 
شاخص کل فقط ۰.۱ درصد رشد کرد

بازار سهام تهران روز سه‌شنبه حجم پول بالایی 
را جابه جا کرد، اما شاخص کل تنها ۰.۱ درصد بالا 
رفت. این فاصله میان حجم پول و تغییر شــاخص 
نشان می‌دهد خریداران و فروشندگان در وضعیت 

تعادل قرار دارند.

اختصاص ۳۲ همت 
اعتبار مالیاتی برای 
بازسازی دانشگاه ها و 
دانش بنیان ها

 وزیر امور اقتصادی و دارایی در حاشیه نشست امضای تفاهم نامه بازسازی مراکز دانشگاهی و شرکت‌های آسیب دیده در دوران جنگ تحمیلی اخیر، از تخصیص ۱۲ هزار میلیارد تومان اعتبار مالیاتی برای نوسازی دانشگاه ها و 
۲۰ هزار میلیارد تومان برای حمایت از شرکت های دانش بنیان خبر داد.

سید علی مدنی زاده در حاشیه امضا این تفاهم‌نامه در جمع خبرنگاران با اشاره به جزئیات حمایت های دولت از مراکز آسیب دیده اظهارکرد: در راستای اجرای برنامه دولت برای بازسازی و نوسازی زیرساخت هایی که در دوران 
دفاع مقدس دچار آسیب شدند، تفاهم نامه ای با همکاری معاونت علمی ریاست جمهوری و چهار بانک بزرگ کشور امضا شد.

وی با بیان اینکه، چهار بانک کشور متولی بازسازی دانشگاه های آسیب دیده شده اند، افزود: در مجموع مبلغ ۱۲ هزار میلیارد تومان از محل اعتبار مالیاتی برای بازسازی این دانشگاه ها در نظر گرفته شده است. همچنین یک 
تفاهم نامه دیگر نیز برای بازسازی و نوسازی شرکت های دانش بنیان آسیب دیده با رقم ۲۰ هزار میلیارد تومان از محل اعتبار مالیاتی شرکت ها تنظیم شده که گامی اساسی در مسیر حمایت از تولید دانش بنیان محسوب می شود

وزیر اقتصاد با تاکید بر اینکه، شرکت های دانش بنیان ریشه ای ترین بخش تولید در کشور هستند، تصریح کرد: بازسازی این مراکز دقیقا در راستای حمایت از تولید است؛ چرا که حوزه های آسیب دیده، بخش های مولد و 
فناورانه دانشگاه ها بوده اند و با احیای آن ها، زنجیره توسعه فناوری در کشور تکمیل می شود.

بازار ســرمایه در شــرایط فعلی از ارزندگی بالایی برخوردار است، اما برخی ریسک های سیستماتیک از جمله احتمال بروز دوباره 
درگیری های منطقه‌ای، تشدید تحریم ها و برخی سیاست گذاری های داخلی موجب شده سرمایه گذاران با احتیاط بیشتری در این بازار 

فعالیت کنند.
در شرایط فعلی، ارزش جایگزینی بسیاری از شرکت ها به مراتب بالاتر از ارزش بازاری آن هاست. از یک سو، ارزش دلاری بازار سرمایه 
اکنون به حدود ۹۵ میلیارد دلار رسیده، در حالی که این رقم در سال ۱۳۹۹ حدود ۴۰۰ میلیارد دلار بود و از سوی دیگر، طی این پنج 

سال صدها شرکت جدید نیز به بازار سرمایه اضافه شده‌اند که ارزش آن ها در محاسبات امروز بازار لحاظ می شود.
 با این وجود، چند ریسک سیستماتیک بر بازار سرمایه سایه افکنده که موجب احتیاط سرمایه گذاران و کاهش تمایل سرمایه گذاران 

جدید برای ورود به این بازار شده است.
در صورت آغاز مجدد درگیری های منطقه‌ای، این احتمال وجود دارد که فعالیت بازار سرمایه با اختلال و حتی تعطیلی مواجه شود. 
به همین دلیل بسیاری از سرمایه گذاران با احتیاط رفتار می کنند و در شرایط فعلی تمایل کمتری برای ورود سرمایه به این بازار دارند

 با این حال، اگر طرفین و به‌ویژه طرف غربی به تفاهم نامه اسلام آباد بازگردند، به نظر می‌رسد شرایط برای سرمایه گذاری در بازار 
سرمایه بسیار مساعد شود.

 تحریم های اخیر علیه برخی خودروســازان با توجه به ســهم قابل توجه این صنعت در بازار سرمایه، می تواند محدودیت هایی را در 
عملیات و فعالیت های تولیدی برخی شرکت های بورسی ایجاد کند و در نتیجه، سودآوری آن ها را تحت تأثیر قرار دهد.

 چنین شــرایطی باعث می شود برخی ســرمایه گذاران با احتیاط بیشتری عمل کنند و تمایل کمتری برای سرمایه گذاری در این 
بخش‌ها داشته باشند.

این مسئله در مورد برخی گروه های بزرگ بازار، از جمله شرکت های نفتی و پتروشیمی، بیشتر مورد توجه قرار می‌گیرد. سیاست های 
نهادهــای تصمیم‌گیر از جمله وزارت نفت، ســازمان برنامه و بودجــه و وزارت امور اقتصادی و دارایی در موضوعاتی مانند نرخ خوراک 

پتروشیمی ها و مقررات مالیاتی می تواند بر عملکرد این شرکت ها و تصمیم سرمایه گذاران اثرگذار باشد.
 مجموع این عوامل سبب شده بخشی از سرمایه گذاران با احتیاط بیشتری به بازار سرمایه نگاه کنند اما در مجموع، بازار سرمایه از 

ارزندگی بالایی برخوردار است؛ مشروط بر اینکه شرایط اقتصادی و سیاسی به ثبات و وضعیت نرمال بازگردد.
اظهارات رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار درباره ظرفیت رشد بازار سرمایه تا سطح ۴۰۰ میلیارد ،با وجود چنین ظرفیتی، برخی 
سرمایه گذاران همچنان محتاط هستند و ترجیح می‌دهند سرمایه خود را به سمت دارایی های امن تر برای حفظ ارزش آن هدایت کنند

به همین دلیل بخشی از ســرمایه ها به ســمت طلا و سایر دارایی های فیزیکی سوق پیدا کرده است تا سرمایه گذاران بتوانند ارزش 
دارایی های خود را در برابر ریسک تورم حفظ کنند.

با وجود نوسانات قیمتی در روزهای اخیر، نگاه میان مدت و بلندمدت به بازار سرمایه نشان‌دهنده حفظ جذابیت های 
این بازار برای ســرمایه گذاران هوشــمند است. اگرچه مدیریت ریسک در این بازار به یک ضرورت تبدیل شده، اما 
ارزیابی ها حاکی از آن اســت که ارزش ذاتی بسیاری از شــرکت های پذیرفته شده در بورس، همچنان فرصت های 

رشد قابل توجهی را برای ورود سرمایه فراهم کرده است.

 صندوق های بیت کوین سرمایه جذب کردند؛ صندوق های اتریوم سرمایه از 
دست دادند

صندوق های قابل معامله بیت کوین در تازه ترین داده ها ۲۴۱ میلیون دلار سرمایه جذب کردند. 
در همین فاصله، ۱۳۸ میلیون دلار از صندوق های اتریوم خارج شــد و مسیر دو رمزارز بزرگ 

بازار از هم جدا شد.
به گزارش شبکه اطلاع‌رسانی طلا و ارز و به نقل از کوکوین، صندوق های قابل معامله در بورس 
)ETF( مبتنی بر بیت کوین ۲۴۱ میلیون دلار ورودی خالص ثبت کردند. در مقابل، صندوق های 
مشــابه اتریوم با ۱۳۸ میلیون دلار خروجی خالص روبه‌رو شــدند. این داده ها نشــان می‌دهد 

سرمایه گذاران نهادی در حال حاضر بیت کوین را به اتریوم ترجیح می‌دهند.
صندوق قابل معامله ابزاری است که سرمایه گذار با خرید سهم آن، بدون نگهداری مستقیم 
رمزارز، در تغییر قیمت آن سهیم می شود. ورودی خالص یعنی خرید سهام صندوق از فروش آن 
بیش تر بوده است. در این حالت، صندوق معمولًاً باید رمزارز بیش تری بخرد و این روند تقاضای 

بازار را تقویت می کند.
مبلغ ورودی به صندوق های بیت کوین تقریباًً ۱.۷ برابر مبلغ خروجی از صندوق های اتریوم 
اســت. حاصل این دو جریان، حدود ۱۰۳ میلیون دلار ورود خالص ســرمایه به مجموع این دو 
گروه صندوق است. بنابراین سرمایه از بازار رمزارزها خارج نشده، بلکه بخشی از آن میان دارایی ها 
جابه جا شده است.جریان سرمایه صندوق ها یکی از شاخص هایی است که فعالان بازار برای سنجش 

ز صندوق هــای اتریوم رفتار ســرمایه گذاران بزرگ دنبــال می کنند. خروج پول 
می تواند فشار فروش بر این رمزارز را افزایش دهد. با این 
حال، داده یک دوره کوتاه به تنهایی جهت بلندمدت بازار 

را تعیین نمی کند.
بــرای دارندگان رمزارز، تداوم یــا توقف این واگرایی 
در روزهــای آینــده اهمیت دارد. اگر ورود ســرمایه به 
صندوق های بیت کوین ادامه یابد، سهم این رمزارز از کل 
ارزش بازار ممکن است افزایش یابد. وضعیت صندوق های 
اتریوم نیز نشــان خواهد داد این خروج موقتی است یا 

آغاز یک روند.

 آمریکا برای معاملات اهرمی رمزارزها قاعده گذاری می کند
کمیسیون معاملات آتی کالای آمریکا تدوین قواعد معاملات اهرمی رمزارزها را 
آغاز کرده است. این مقررات می تواند سقف ریسک، شیوه فعالیت صرافی ها و میزان 

حمایت از معامله گران خرد را تغییر دهد.
 بــه نقل از فوربس، کمیسیون معــاملات آتی کالای آمریکا برای تعیین قواعد 
معاملات اهرمی رمزارزها اقدام کرده است. این نهاد ناظر بازارهای آتی و مشتقه در 
ایالات متحده است. هدف این اقدام، ایجاد چارچوبی مشخص برای معاملاتی است 

که با پول قرضی انجام می شود.
معامله اهرمی یعنی معامله گر با بخشی از سرمایه خود، موقعیتی چند برابر بزرگ تر 
باز کند. برای نمونه، با اهرم ۱۰ برابر، ۱۰۰ دلار سرمایه به موقعیتی ۱.۰۰۰ دلاری 
تبدیل می شود. در این حالت، نوسان ۱۰ درصدی خلاف پیش‌بینی می تواند کل سرمایه 
اولیه را از بین ببرد.اهمیت این خبر در اثر آن بر ســاختار بازار اســت. بخش بزرگی 
از حجم معاملات رمزارزها در جهان از قراردادهای اهرمی و مشتقه می آید. هرگونه 
قاعده گذاری در آمریکا، به عنوان یکی از بزرگ ترین بازارهای مالی جهان، می تواند بر 

رفتار صرافی ها و معامله گران سایر کشورها نیز اثر بگذارد.
جزئیات قواعد پیشنهادی هنوز به طور کامل منتشر نشده است. موضوعاتی مانند 
سقف اهرم مجاز، الزامات وثیقه و نظارت بر سکوهای معاملاتی از محورهای محتمل 

واعد به جزئیات نهایی آن بستگی این مقررات به شمار می‌رود. واکنش بازار به این 
خواهد داشت.

بــازار رمزارزها در ســال های گذشــته 
بارها با موج های گســترده تســویه اجباری 
 روبه‌رو شــده است. تســویه اجباری زمانی
 رخ می‌دهد که صرافی موقعیت معامله گر را 
به دلیل کاهش وثیقه می بندد. این رخدادها 
معمولًاً نوســان قیمت را تشدید می کند و 
نهادهــای ناظر را به قاعده گــذاری دقیق تر 

سوق داده است.

 حساب های بانکی اضافه را می توان بدون رفتن به بانک بست
دارندگان حساب بانکی اکنون می توانند فهرست همه حساب های خود را در سامانه حسام ببینند 
و حساب های اضافه را بدون مراجعه به شعبه ببندند. این خبر هم‌زمان پرسش درباره سرنوشت سقف 

۱۰ حساب برای هر فرد را دوباره مطرح کرده است.
 معاون فناوری های نوین بانک مرکزی اعلام کرد مردم برای دیدن حساب های بانکی خود باید از 
راه درگاه ملی خدمات دولت وارد سامانه حسام شوند. بر پایه این اعلام، بستن حساب های مازاد هم 

بدون مراجعه به بانک امکان پذیر است.
اهمیت این خبر در یک نکته ساده است: بسیاری از افراد دقیق نمی‌دانند در چند بانک حساب باز 
دارند. حساب هایی که سال ها پیش برای یک وام، یک واریزی یا یک خرید قسطی باز شده‌اند، اغلب 

فراموش می شوند. این سامانه تصویر کامل این حساب ها را یک جا در اختیار صاحب آن ها می گذارد.
درگاه ملی خدمات دولت یک پنجره اینترنتی واحد برای دسترسی به خدمات دستگاه های دولتی 
است. سامانه حسام در این درگاه، حساب های فعال هر فرد در شبکه بانکی را نشان می‌دهد. به این 

ترتیب، کاربر پیش از هر اقدامی می تواند بداند کدام حساب هنوز به نام او باز است.
حذف مراجعه حضوری برای بستن حساب، هزینه زمانی این کار را کاهش می‌دهد. پیش تر بستن 
هر حساب معمولًاً به حضور در شعبه و تکمیل فرم نیاز داشت. برای کسی که در چند بانک مختلف 

حساب راکد دارد، این تفاوت به معنای صرفه جویی چند نوبت رفت‌وآمد است.
هم‌زمان با این خبر، این پرسش مطرح شده که آیا ممنوعیت داشتن بیش از ۱۰ حساب بانکی 

حظه پاسخ روشن و برای هر فرد منتفی شــده است یا نه. گزارش های موجود تا این 
رسمی به این پرسش نمی‌دهند. انتظار می‌رود جزئیات دقیق تر در 

اطلاع‌رسانی های بعدی بانک مرکزی مشخص شود.
برای دارندگان حســاب، اهمیت این سقف از آن‌جاست که 
تعداد حســاب ها روی امکان افتتاح حساب تازه اثر می گذارد. 
حساب های فراموش شده نیز ممکن است هزینه نگهداری داشته 
باشند یا ردیابی گردش مالی فرد را دشوار کنند. بررسی فهرست 
حساب ها در سامانه حسام، تصویر دقیق تری از وضعیت هر فرد 
در شبکه بانکی می‌دهد و تصمیم درباره نگه‌داشتن یا بستن 

هر حساب با خود اوست.

قیمت طلا در برابر قدرت دلار و بازدهی بالای اوراق آمریکا تا کف دو ماهه افت کرد. شکست 
۴۰۹۸ دلار می‌تواند XAU/USD را به ســمت ۳۹۳۶ دلار ببرد، در حالی که بازگشت بالای ۴۲۵۴ 

دلار فشار فروش را کاهش می‌دهد.
 قیمت طلا در معاملات آسیایی روز سه‌شــنبه تحت فشــار فروش تازه قرار گرفت و پس از 
حرکت نوســانی روز گذشته، به پایین‌ترین ســطح دو ماه اخیر رسید. XAU/USD در شرایطی به 
سمت محدوده ۴۱۰۰ دلار حرکت کرده که بازار هنوز در حال بازبینی مسیر سیاست پولی فدرال 
رزرو اســت و همزمان، دلار آمریکا توانسته بخش قابل توجهی از قدرت اخیر خود را حفظ کند. 
همین ترکیب، تقاضا برای فلز زرد را محدود کرده و فروشندگان را به انتظار یک شکست معتبر در 

محدوده ۴۱۰۰ دلار کشانده است.
حرکــت اخیر طلا را نمی‌توان صرفاًً یک افت تکنیکال دانســت. کاهش قیمت نفت، تعدیل 
برخی فشــارهای تورمی، تغییرات بازار کار آمریکا و در مقابل، ماندگاری بازدهی اوراق در سطوح 
بالا، مجموعه‌ای از متغیرها را در برابر طلا قرار داده‌اند. در چنین شرایطی، بازار به دنبال آن است 
که مشخص شود افت اخیر صرفاًً یک اصلاح در روند میان‌مدت است یا می‌تواند به آغاز مرحله‌ای 

عمیق‌تر از کاهش قیمت منجر شود.

  کاهش فشار تورمی هنوز به معنی تغییر مسیر فدرال رزرو نیست
داده‌های اقتصاد کلان آمریکا در هفته گذشته تصویری از تعدیل تورم و اندکی خنک شدن بازار 
کار ارائه کردند. در نگاه نخست، چنین ترکیبی می‌تواند احتمال افزایش نرخ بهره را کاهش دهد 
و به نفع طلا تمام شود، اما واکنش بازار نشان می‌دهد که معامله‌گران هنوز به جمع‌بندی قطعی 
درباره پایان فشارهای پولی نرسیده‌اند. در واقع، نرخ‌های بهره مورد انتظار همچنان بالاست و دلار 

آمریکا از همین فضای احتیاطی بهره می‌برد.
اقتصاددانان دویچه بانک معتقدند افت رقم اصلی اشتغال، تصویر کلی بازار کار را به شکل بنیادین 
تغییر نداده است. به اعتقاد آنها، اگرچه رقم اصلی اشتغال ناامیدکننده بود، اما تصویر گسترده‌تر 
بازار کار همچنان نسبتاًً مقاوم باقی مانده است؛ به‌خصوص در کنار داده‌های اخیر ADP و مطالبات 
بیکاری. بر همین اساس، این مؤسسه همچنان انتظار دارد فدرال رزرو طی چند فصل آینده دو 

افزایش ۲۵ واحد پایه‌ای دیگر در نرخ بهره داشته باشد.
در بازار نرخ بهره نیز اگرچه انتظارات نسبت به ابتدای هفته گذشته تعدیل شده، اما همچنان 
جهت کلی به سمت سیاست پولی سخت‌گیرانه‌تر متمایل است. دویچه بانک اعلام کرده بازار طی 
۱۲ ماه آینده ۸۶ واحد پایه افزایش نرخ بهره را قیمت‌گذاری می‌کند؛ رقمی که از ۱۰۰ واحد پایه 
در ابتدای هفته گذشته پایین‌تر است، اما نسبت به ۷۰ واحد پایه بلافاصله پس از انتشار گزارش 
اشتغال، افزایش نشان می‌دهد. این تغییرات کوچک در قیمت‌گذاری، برای بازار طلا اهمیت زیادی 
دارد، زیرا هزینه فرصت نگهداری دارایی بدون بازدهی مانند طلا را مستقیماًً تحت تأثیر قرار می‌دهد.

  دلار قوی و بازدهی اوراق، مسیر صعودی طلا را دشوار کرده‌اند
در کنار انتظارات نرخ بهره، دلار آمریکا به یکی از مهم‌ترین عوامل فشار بر قیمت طلا تبدیل 

شده است. شاخص دلار در نزدیکی بالاترین سطح خود از آوریل ۲۰۲۵ قرار دارد؛ سطحی که روز 
دوشنبه ثبت شد. رشد ارزش دلار معمولًاً خرید طلا را برای دارندگان سایر ارزها گران‌تر می‌کند و 

در نتیجه می‌تواند بخشی از تقاضای بین‌المللی برای فلز زرد را تحت فشار قرار دهد.
همزمان، بازدهی اوراق قرضه آمریکا همچنان در سطوح بالا قرار دارد و این موضوع به جذابیت 
نسبی دارایی‌های درآمد ثابت اضافه کرده است. فشارهای موجود در بازار بدهی فرانسه و تشدید 
شوک مالی این کشور نیز به ادامه نوسانات بازار اوراق کمک کرده و در نهایت، بازدهی اوراق آمریکا 
را در نزدیکی سطوح چندساله بالا نگه داشته است. نتیجه این وضعیت برای طلا روشن است: هرچه 
بازدهی واقعی و اسمی اوراق بالاتر بماند، عبور فلز زرد از مقاومت‌های پیش رو دشوارتر خواهد بود.

از سوی دیگر، کاهش قیمت نفت به پایین‌ترین سطح چهار هفته اخیر نیز بخشی از نگرانی‌های 
تورمی را کاهش داده اســت. افزایش صادرات نفت خام از خاورمیانه و آزادسازی اضطراری ذخایر 
نفتی کشورهای گروه ۷ نگرانی‌های مربوط به سمت عرضه را کاهش داده‌اند. کاهش فشار از سمت 
انرژی می‌تواند دست فدرال رزرو را برای حفظ سیاست پولی سخت‌گیرانه‌تر بازتر کند و از این مسیر 

عامل دیگری برای محدود شدن تقاضای طلا ایجاد شود.

  بازار طلا میان ریسک‌های ژئوپلیتیکی و سیاست پولی گرفتار شده است
در طرف دیگر معادله، ریسک‌های ژئوپلیتیکی همچنان یکی از مهم‌ترین متغیرهایی هستند که 
می‌توانند روند نزولی طلا را مختل کنند. تحولات اخیر در خاورمیانه و افزایش نگرانی‌ها درباره احتمال 
تشدید تنش‌ها، سطح ریسک بازار را بالا نگه داشته است. چنین فضایی معمولًاً بخشی از سرمایه ر 
به سمت دارایی‌های امن هدایت می‌کند و می‌تواند در مقاطع کوتاه‌مدت از قیمت طلا حمایت کند.

با این حال، واکنش فعلی XAU/USD نشان می‌دهد که اثر دلار و نرخ‌های بهره فعلًاً بر جریان 
معاملات غلبه کرده است. در واقع، بازار طلا برای بازگشت پایدار به مسیر صعودی، تنها به افزایش 
تقاضای پناهگاه امن نیاز ندارد؛ بلکه باید با کاهش فشار نرخ‌های بهره و تضعیف دلار نیز همراه شود. 
تا زمانی که این دو متغیر در جهت مخالف حرکت طلا قرار دارند، ریسک ادامه اصلاح همچنان قابل 
توجه اســت.تمرکز اصلی بازار اکنون به صورت ویژه بر صورت‌جلسه نشست FOMC است که روز 
چهارشنبه منتشر خواهد شد. اظهارات اعضای بانفوذ فدرال رزرو نیز می‌تواند در تعیین مسیر انتظارات 

نرخ بهره نقش مهمی داشته باشد. اگر صورت‌جلسه نشان دهد اعضای بانک مرکزی همچنان بر 
تداوم سیاست انقباضی تأکید دارند، احتمال افزایش فشار بر طلا بیشتر می‌شود؛ در مقابل، هرگونه 

نشانه از کاهش نگرانی نسبت به تورم یا بازار کار می‌تواند بخشی از فشار فعلی را کاهش دهد.

  ساختار قیمت، افت اخیر را بیشتر به یک فاز تثبیت نزولی شبیه می‌کند
از منظر تکنیکال، حرکت اخیر XAU/USD در امتداد افتی قرار گرفته که از سقف ماهانه اوت آغاز 
شده است. قیمت طی روزهای اخیر در یک محدوده مشخص نوسان کرده و این رفتار را می‌توان 
در شــرایط فعلی به عنوان یک فاز تثبیت نزولی در نظر گرفت. اهمیت این ســاختار از آن جهت 

است که بازار پس از یک موج کاهشی، هنوز نتوانسته نشانه‌ای معتبر از بازگشت روند ارائه کند.
در همین حال، شاخص MACD پایین‌تر از سطح صفر قرار دارد و نشان می‌دهد مومنتوم میان‌مدت 
همچنان در اختیار فروشــندگان است. شاخص قدرت نسبی RSI نیز در نزدیکی ۳۸ قرار گرفته 
است. این سطح، ضعف مومنتوم را تأیید می‌کند، اما هنوز به محدوده‌ای نرسیده که بتوان آن ر 
یک وضعیت اشباع فروش شدید تلقی کرد. بنابراین از نگاه تکنیکال، فضای کافی برای ادامه فشار 
فروش وجود دارد.مهم‌ترین نکته در این مرحله، رفتار قیمت در محدوده ۴۱۰۰ دلار است. سطح 
۴۰۹۸ دلار با فیبوناچی ۷۸.۶ درصدی همپوشانی دارد و شکست معتبر آن می‌تواند ساختار فعلی 
را از یک تثبیت نزولی به یک حرکت کاهشی عمیق‌تر تبدیل کند. به همین دلیل، فروشندگان برای 

ورود قدرتمندتر به بازار احتمالًاً منتظر تثبیت قیمت زیر این محدوده هستند.

  شکست ۴۰۹۸ دلار می‌تواند معادله میان‌مدت طلا را تغییر دهد
در صورت شکســته شــدن محدوده ۴۱۰۰ دلار و به‌خصوص عبور قاطع قیمت از فیبوناچی 
۷۸.۶ درصدی در ۴۰۹۸ دلار، هدف مهم بعدی در محدوده کف ساختاری چرخه قبلی و حوالی 
۳۹۳۶ دلار قرار خواهد گرفت. این سطح از آن جهت اهمیت دارد که می‌تواند به عنوان یک کف 
کلیدی در ساختار بزرگ‌تر بازار عمل کند و واکنش قیمت در آن، اطلاعات بیشتری درباره قدرت 
فروشــندگان ارائه دهد.با این حال، رسیدن به محدوده ۳۹۳۶ دلار به معنای قطعی بودن ادامه 
روند نزولی نیست. بازار باید ابتدا حمایت ۴۰۹۸ دلار را از دست بدهد و سپس توانایی حفظ فشار 
فروش در سطوح پایین‌تر را نشان دهد. در غیر این صورت، شکست‌های کوتاه‌مدت می‌توانند بار 
دیگر به برگشــت قیمت درون محدوده منجر شوند.در سمت مقابل، نخستین مقاومت مهم طلا 
در فیبوناچی ۶۱.۸ درصدی و ســطح ۴۲۲۶ دلار قرار دارد. عبور از این سطح می‌تواند نخستین 
نشانه کاهش فشار فروش باشد، اما برای تغییر جدی ساختار، مقاومت‌های بالاتر نیز باید پشت سر 
گذاشته شوند. میانگین متحرک ســاده ۱۰۰ دوره‌ای در نمودار چهار ساعته در ۴۲۵۴ دلار قرار 
دارد و بلافاصله بالاتر از مقاومت ۴۲۲۶ دلار قرار گرفته است. به همین دلیل، محدوده ۴۲۲۶ تا 
۴۲۵۴ دلار نخستین سد جدی در مسیر هرگونه بازگشت قیمت خواهد بود.در صورت عبور قیمت 
از محدوده ۴۲۵۴ دلار، فیبوناچی ۵۰ درصدی در نزدیکی ۴۳۱۶ دلار مقاومت بعدی را تشــکیل 
می‌دهد. پس از آن، سطوح فیبوناچی بالاتر در ۴۴۰۶ دلار و ۴۵۱۷ دلار قرار دارند و می‌توانند در 

برابر تلاش خریداران برای بازگرداندن طلا به روند صعودی مقاومت ایجاد کنند.

لرزه بر اندام بازار طلا؛ قیمت ها به پایین ترین سطح دو ماهه رسید
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     شاهرخ خان که به نام پادشاه بالیوود شناخته می شود، یک افسانه واقعی سینماست که قلب میلیون ها نفر در سراسر جهان را تسخیر کرده است. او 
در طول دوران فعالیتش که بیشتر از سه دهه را در برمی گیرد، در بهترین فیلم های سینمای هند ایفای نقش کرده و به بازی های کاریزماتیک و رقص های 

به یاد ماندنی شهرت دارد.

استعداد بازیگری 
شاهرخ خان نیست 

که او را منحصر 
به فرد می‌کند، 
بلکه رابطه او با 

طرفدارانش هم یکی 
از مهم ترین دلایل 
محبوبیت اوست. 

اینجا درباره بهترین 
فیلم ها و نقش های 
این ستاره دوست 
داشتنی سینمای 

هند می خوانید.

صاحب امتیاز: موسسه مطبوعاتی دانش پیام بامداد نوین
مدیر مسئول: ابوالفضل حمیدی 

چاپ: جام جم
آدرس: تهران، بلوار مرزداران، خیابان البرز ، البرزیکم، پلاک 6

تلفن:  021-49105000           
گستره توزیع : سراسری     
 شرکت توزیع : نشر گستر 

 عباس رافعی بهترین کارگردان جشنواره 
یونیورسال آمریکا شد

عباس رافــعی برای فیلم سینمــایی »رویای 
رهایی« جایزه بهترین کارگردانی نوزدهمین دوره 
جشنواره یونیورسال آمریکا را دریافت کرد.عباس 
رافــعی برای کارگردانی فیلــم سینمایی »رویای 
رهایی« جایزه بهترین کارگردانی نوزدهمین دوره 
جشنواره یونیورسال آمریکا را دریافت کرد و پریوش 
جاویدی نیز برای بازی در این فیلم نامزد دریافت 
جایزه بهترین بازیگر زن شد.»رویای رهایی« فیلمی 
اجتماعی درباره آسیب های اجتماعی زنان، دفاع 
از خود و تلاش برای دســتیابی به عدالت است.در 
ســال ۱۳۹۴ نیز، فیلم »فصل فراموشی فریبا« به 
کارگردانی عباس رافعی در همین جشنواره موفق 
به دریافت جایزه بهترین فیلم شده بود و ساره بیات 
نیز برای بــازی در این فیلم جایزه بهترین بازیگر 
زن را دریافت کرده بود.نوزدهمین دوره جشنواره 
یونیورسال از ۲۳ سپتامبر ۲۰۲۶ )۱ مهر( در ایالت 
کانزاس آمریکا برگزار شد و »رویای رهایی« در روز 
۲۴ سپتامبر )۲ مهر( در سالن سینمایی جشنواره به 
نمایش درآمد.بر اساس اطلاعات منتشرشده از سوی 
جشنواره، یونیورسال سالانه بیش از سه هزار اثر از 
بیش از ۱۳۰ کشور دریافت می کند.عباس رافعی 
در مقام نویسنده، کارگردان و تهیه کننده، فیلم هایی 
همچون »راز مینا«، »پروانه‌ای در باد«، »کیمیا و 
خاک«، »فصل فراموشی فریبا«، »بهت«، »غیبت 
موجه«، »برای یک زندگی معمولی«، »تولدی دیگر« 

و »رویای رهایی« را در کارنامه دارد.

  »واک« در آستانه دومین آیین
دومین آیین فســتیوال »واک« پنجشنبه ۱۶ 
مهرماه برگزار می شود. این رویداد تخصصی حوزه 
صدا و اجرا در دومین دوره خود ۷۶۱۰ اثر از بیش از 
۴ هزار شرکت کننده دریافت کرده است.آثار رسیده 
در ۹ شاخه شــعرخوانی، دکلمه، شاهنامه خوانی، 
گویندگی رادیو، تیزر، نریشــن، پادکست و کتاب 
صوتی، اجرا و دوبله داوری شده‌اند.ردشیر منظم، 
فریبا رمضان پور، رویا نونهالی، پدرام کریمی، نسیم 
رفیعی و سامان کجوری داوری این دوره را بر عهده 
داشته‌اند.دومین آیین »واک« با هدف بزرگداشت 
اهالی صدا و اجرا برگزار می شــود و در این مراسم، 
در کنار تجلیل از پیشکسوتان این حوزه، برگزیدگان 
۹ شــاخه فستیوال نیز معرفی و هدایای آنها اهدا 
خواهد شد.این مراسم همچنین فرصتی برای حضور 
همزمان چهره های باسابقه و نسل جدید حوزه صدا 
و اجرا خواهد بود؛ رویدادی که برگزارکنندگان آن 
را بستری برای ارتباط میان نسل های مختلف این 
حــوزه و انتقال تجربه میان آنها در نظر گرفته‌اند. 
تعــداد آثــار رسیده به این دوره بــه ۷۶۱۰ اثر از 
بیش از ۴ هزار شــرکت کننده رسیده است. تنوع 
بخش های فستیوال نیز قالب های مختلف فعالیت 
در حوزه صدا و اجرا را دربر می‌گیرد؛ از شعرخوانی، 
دکلمه و شاهنامه خوانی تا گویندگی رادیو، نریشن، 
دوبله، پادکست و کتاب صوتی.دومین آیین فستیوال 
»واک« پنجشنبه ۱۶ مهرماه برگزار می شود و در 
این مراسم، ضمن بزرگداشت پیشکسوتان عرصه 
 صــدا و اجــرا، برگزیدگان ۹ بــخش نیز معرفی

خواهند شد.

  »سکوت« به کاخ هنر می‌رود
نمایش »سکوت« نوشته هارولد پینتر با طراحی 
و کارگردانیِِ گلزار حذفی در کاخ هنر روی صحنه 
می‌رود.گلــزار حذفی طــراح، کارگردان و مدرس 
»بوتو« در تازه ترین تجربه‌ خود، اجرایی بر اساس 
نمایشنامه »سکوت« اثر هارولد پینتر، برنده جایزه 
نوبل ادبیات را در کاخ هنر روی صحنه می برد. این 
اثر روایتی اســت از مواجهه سه انسان با تنهایی، 
خاطرات و گذشته؛ شخصیت هایی که در فضایی 
میان واقعیت و خیال با گذشــته روبه‌رو می شوند.

در این اجرا امیر آهن، احســان ایرانی و شــقایق 
افتــاده به عنوان بازیگر با گلــزار حذفی همراهی 
می کنند.از جمله تجربه های گذشــته‌ این طراح و 
کارگردان می توان به »الگرتو« ۱۴۰۳ عمارت روبرو، 
»آداجیو/ بهشتِِ گمشده« ۱۴۰۴-۱۴۰۵، کاخ هنر 
و »آندانته« )همکاری مشترک با سمانه‌زندی نژاد( 
۱۴۰۲، موسسه دگره اشاره کرد.او همچنین به عنوان 
مشاور و طراح حرکت همکاری با آثار متعدد تئاتری 
و حوزه پرفورمنس را برعهده داشته است.در معرفی 
»ســکوت« آمده است: آنچه در این نمایش گفته 
نمی شود گاهی از خودِِ کلمات مهم تر است؛ سکوت 
به زبانِِ اصلیِِ شخصیت‌ها بدل می شود.»سکوت« 
با همکاری موسسه فرهنگی هنری »فلانور« آماده‌ 

اجرا شده است.

  پایان فیلمبرداری »آخرین دهلیز« با 
بازی محمدرضا داوودنژاد

فیلمبرداری فیلم کوتاه »آخرین دهلیز« با بازی 
محمدرضا داوودنژاد به پایان رسید.

 فیلمبرداری فیلم کوتــاه »آخرین دهلیز« به 
کارگردانی مشترک میثم ترکمند و مبین رستگار 

و تهیه کنندگی توحید خانی به پایان رسید.
در ایــن فیلم محمدرضا داوود نژاد ایفای نقش 

می کند.
نگارش این فیلمنامه توســط میثم ترکمند و 

هستی امیری صورت گرفته است.
این فیلم هم اینک برای حضور در جشنواره های 

داخلی و خارجی وارد مرحله تدوین شده است.
فیلم »آخرین دهلیز« سراغ یکی از موضوعات 
کمتر دیده شده، اما مهم در حوزه سلامت جامعه 
رفته اســت؛ ماجــرایی که از یک تخلف شــروع 

چهارشنبـــه 15 مهر ماه  1405    شمــاره1011

 همایون شجریان به شیراز می‌رود
همایون شــجریان از برگزاری کنســرت خود در شیراز 

خبر داد.
همایون شجریان در صفحه شخصی خود در اینستاگرام 
نوشت: »بعد از مدتی دوری چند روز دیگر دوباره روی صحنه 

خواهیم بود.
خوشــحالم که برای اولین بار خبر کنسرت تازه را با شما 

در میان می گــذارم؛ اجرایی با نام »هرجا که تویی« که این 
روزها همراه با گروه سیاوش مشــغول تمرین و آماده شدن 

برای آن هستیم.
اجراها از چهارشنبه ۱۵ مهرماه ۱۴۰۵ در شهر شیراز آغاز 
می شوند و فروش بلیت از فردا سیزدهم مهرماه شروع خواهد 
شد. »هرجا که تویی« برای من فقط نام این کنسرت نیست؛ 
یادآور این است که فاصله ها همیشه آن قدر که به نظر می‌رسند 

دور نیستند. گاهی یک صدا یک همراهی یا یک دست یاری 
می تواند راهی باز کند و آدم ها را به هم نزدیک تر کند.« 

مجری این پروژه موسسه فرهنگی هنری همایون شجریان، 
مدیر برنامه سحر فروزان و نوازندگان گروه سیاوش نیز آزاد 
میرزاپور عود، حسین رضایی نیا دف، مهیار طریحی سنتور، 
رادمان توکلی تار، مهرزاد اعظمی‌کیا کمانچه و مرتضی مومنیان 

تنبک اعلام شده‌اند.

کاریزماتیک‌ با رقص هایی به یادماندنی

 34.450.000 18 عیار 25.600.000  طلای 24 عیار 37000.000  طلای 256.480.000    نیم ســکه 135.500.000   ربع سکه 73.500.000   سکه  گرمی 70.920    لیر 5.360     سکه 261.500.000    سکه بهار آزادی    دلار 258.500   یورو   293.410   پوند 310.480     درهم

4

البته باید گفت که این فقط استعداد بازیگری شاهرخ خان نیست که او را منحصر به فرد 
می کند، بلکه رابطه او با طرفدارانش هم یکی از مهم ترین دلایل محبوبیت اوست. اینجا درباره 

بهترین فیلم ها و نقش های این ستاره دوست داشتنی سینمای هند می خوانید.
فهرست بهترین فیلم های شاهرخ خان بر اساس سال انتشار مرتب شده‌اند

Pathaan | ۲۰۲۳ | فیلم پاتان  
پاتان یکی از جدیدترین و بهترین فیلم های شاهرخ خان است. فیلمی در ژانر اکشن و 
جاسوسی که با بهترین اکشن‌های هالیوودی رقابت می‌کند و شاهرخ خان را در نقش شخصیت 
اصلی به تصویر می‌کشد. او نقش »پاتان« یک مامور سابق سازمان اطلاعات هند را بازی می‌کند 
که به خاطر تهدید جدیدی که باعث درگیری میان هند و پاکستان می‌شود، به صحنه باز 
می‌گردد. پاتان اولین فیلم شاهرخ خان بعد از چهار سال وقفه بود و دقیقا همان فیلمی شد 
که طرفداران و منتقدان در سراسر جهان منتظرش بودند. سلمان خان هم در نقش »تایگر« 
یکی از دوستان شاهرخ خان، حضور کوتاهی در این فیلم دارد.دانلود و تماشای فیلم پاتان

Jawan | ۲۰۲۳ | فیلم جوان  
جوان دومین فیلم از سه فیلمی است که شاهرخ خان در سال ۲۰۲۳ به عنوان بازیگر 
اصلی در آن حضور دارد. این فیلم به پرفروش‌ترین فیلم دوران حرفه‌ای او بعد از فیلم پاتان 
تبدیل شــد و همچنین پنجمین فیلم پر فروش سینمای هند است. شاهرخ خان در این 
فیلم دو نقش را به عنوان پدر و پسر ایفا می‌کند. در کنار بازی شاهرخ خان خود فیلم هم 
مورد استقبال منتقدان قرار گرفت و امتیاز بالایی را در راتن تومیتوز کسب کرد. منتقدان 
مضمون اجتماعی فیلم، موسیقی و صحنه‌های اکشــن را به عنوان نکات قوت آن در نظر 

گرفتند.شاهرخ خان در فیلم جوان

My Name Is Khan | ۲۰۱۰ | فیلم من خان هستم  
در این فیلم شاهرخان نقش پسر مسلمانی به نام »رضوان خان« را بازی می‌کند که به 
همراه همسرش  )کاجول( در آمریکا زندگی می‌کند و به اشتباه درحادثه یازده سپتامبر به 
عنوان تروریست شناخته می‌شود. این فیلم از سوی تماشاگران و منتقدان در سراسر جهان 
به طور گسترده‌ای تحسین شد و همچنین رکوردهای باکس آفیس را در کشورهای مختلف 
شکست و به پرفروش‌ترین فیلم هندی در کشورهای خارجی تبدیل شد. شاهرخ خان برای 

ایــن فیلم جوایز متعددی از جمله جایزه فیلم‌فیر را برای بهترین بازیگر مرد دریافت کرد. 
همچنین کاجول جایزه بهترین بازیگر زن فیلم‌فیر را برای این فیلم از آن خودش کرد.شاهرخ 

خان در فیلم من خان هستم

Om Shanti Om | ۲۰۰۷ | فیلم ام شنتی ام  
این فیلم یک موزیکال محبوب از سینمای هند است و به عنوان یکی از همکاری‌های 
درخشــان شــاهرخ خان به عنوان بازیگر و فرح خان در مقام کارگردان شناخته می‌شود. 
شاهرخ خان در اینجا دوباره دو نقش را بازی می‌کند: نقش بازیگر بی‌نام و نشانی به نام »ام« 
که عاشق یک ستاره سینما به نام شانتی )دپیکا پادوکونه( می‌شود و متوجه می‌شود که او با 
یک تهیه کننده سینمایی به نام مایکی رابطه‌ای پنهانی دارد و در نهایت برای نجات شانتی 
جان خودش را از دست می‌دهد. او بعد از مرگ در نقش دوم و در قالب پسر یک کارگردان 
صاحب نام ظاهر می‌شود و به صرافت انتقام خون شانتی می‌افتد. این فیلم داستانی شیرین 
و غم‌انگیز از عشق و انتقام است که یکی از نمادین‌ترین ترانه‌های سینمای هند را در خودش 

دارد.شاهرخ خان در فیلم ام شنتی ام

Don | ۲۰۰۶ | فیلم دان: تعقیب دوباره آغاز می‌شود  
این فیلم به کارگردانی فرهان اختر یک اقتباس درخشــان از قســمت اول در ۱۹۷۸ با 
بازی آمیتاب باچان است. در این فیلم شاهرخ خان در نقش »دان« و پریانکا چوپرا در نقش 
»رما« بازی می‌کنند. این فیلم علاوه بر بازی دو ســتاره اصلی، به خاطر پایان‌بندی غافلگیر 
کننده‌اش با تحسین‌های زیادی مواجه شد و موفقیت آن در باکس آفیس باعث ساخت یک 
دنباله موفق برای آن در ۲۰۱۱ به نام »دان ۲: تعقیب ادامه می‌یابد« شد. در حالیکه به نظر 
می‌رسید شــاهرخ خان نتواند به سطح آمیتاب باچان برای ایفای این نقش برسد، اما او به 
خوبی از عهده آن بر می‌آید و نقش یک خلافکار خطرناک را با هنرمندی تمام اجرا می‌کند.

شاهرخ خان در فیلم دان

Swades | ۲۰۰۴ | فیلم سرزمین مادری: ما، مردم  
سرزمین مادری داستان یک دانشمند جوان ناسا )شاهرخ خان( را می‌گوید که برای دیدار 
دایه‌اش از آمریکا به روستای زادگاهش در هند سفر می‌کند و در آنجا با دیدن زندگی مردم 
به فکر احداث نیروگاه آبی برای تامین برق روستا می‌افتد و رفته رفته  در کنار مردم روستا 

احساس تعلق بیشتری به سرزمین مادری‌اش پیدا می‌کند. کارگردان این فیلم آشوتوش گوارینکار است که برای 
فیلم »باج: روزی روزگاری هند« با بازی عامر خان در سال ۲۰۰۱ نامزد اسکار بهترین فیلم خارجی زبان شد. 
اغلب منتقدان بازی شاهرخ‌خان در این فیلم را بهترین نقش آفرینی او می‌دانند و خود فیلم هم جوایز زیادی 

از جشنواره‌های سینمایی کسب کرد.شاهرخ خان در فیلم سرزمین مادری: ما، مردم

Veer-Zaara | ۲۰۰۴ | فیلم ویر- زارا  
یکی از فیلم‌های فراموش نشدنی شاهرخ خان که نباید تماشایش را از دست داد. این فیلم داستان عاشقانه 
و غم‌انگیز یک خلبان هندی به نام ویر )شاهرخ خان( و دختری پاکستانی به نام زارا )پریتی زینتا( را در طول 
چند دهه روایت می‌کند. ویر-زارا داستانی جاودانه در مورد عشق و فداکاری است که با بازی احساسی و تاثیرگذار 
شاهرخ خان و پریتی زینتا در نقش‌های اصلی واقعا دل آدم را به درد می‌آورد. این فیلم که مانند اغلب فیلم‌های 
شاهرخ خان از نظر انتقادی و تجاری موفقیت بالایی داشت، در یک بازگشت به گذشته از طریق داستانی که 

شاهرخ خان برای وکیلش تعریف می‌کند، روایت می‌شود.دانلود و تماشای فیلم ویر زارا

Devdas | ۲۰۰۲ | فیلم دیوداس  
فیلم دیوداس یکی از مهم‌ترین فیلم‌های کلاسیک شاهرخ خان است که همچنین شامل محبوب‌ترین و 
نوستالژیک‌ترین آهنگ‌های هندی است. این فیلم بعد از اکران هم از سوی منتقدان و هم از سوی تماشاگران 
مورد تحسین زیادی قرار گرفت و حتی پرفروش‌ترین فیلم بالیوود آن سال شد. دیوداس )شاهرخ‌خان( پسری 
از یک خانواده ثروتمند است که بعد از تحصیل در لندن به زادگاهش باز می‌گردد تا با عشق دوران کودکی‌اش 
پارو )آیشواریا رای( ازدواج کند. اما خانواده او مانع این ازدواج می‌شوند و در نهایت دیوداس که نمی‌تواند پارو ر 
فراموش کند به میخانه‌ها پناه می‌برد و با دختری به نام چاندار )مادهوری دیکشیت( آشنا می‌شود و در نهایت 

به خاطر اندوه عشق از دست رفته جان خودش را از دست می‌دهد.شاهرخ خان در فیلم دیوداس

Kabhi Khushi Kabhie Gham | ۲۰۰۱ | فیلم گاهی خوشی گاهی غم  
گاهی خوشی گاهی غم یک درام خانوادگی اســت که حول محور یک خانواده ثروتمند و روابط پیچیده 
آن‌ها می‌گذرد. شاهرخ خان نقش »راهول« فرزند خوانده این خانواده را بازی می‌کند که توسط پدرش )آمیتاب 
باچان( به خاطر علاقه‌اش به یک دختر فقیر به نام آنجلی )کاجول( طرد می‌شود. این فیلم با حضور ستاره‌های 
محبوبی چون آمیتاب باچان، جایا باچان، کاجول، کارینا کاپور در کنار شاهرخ خان یک کلاسیک محبوب در 
سینمای هند محسوب می‌شود و با اینکه در آن دوباره شاهد یک همکاری درخشان از شاهرخ‌خان و کاجول 
هســتیم، اما نقطه عطف فیلم در واقع شیمی میان آمیتاب باچان و شاهرخ خان است.دانلود و تماشای فیلم 

گاهی خوشی گاهی غم

…dil se | ۱۹۹۸ | فیلم از اعماق دل  
از اعماق دل فیلمی اســت که از رهگذر یک داســتان عاشــقانه به مضامین اجتماعی و سیاسی دورانش 
می‌پردازد. شاهرخ خان نقش یک خبرنگار رادیویی به نام »امر ورما« را بازی می‌کند که با دختر مرموزی به نام 
مگنا )مانیشا کویرالا( در یک ایستگاه قطار آشنا می‌شود و بدون اینکه از زندگی پنهان او چیزی بداند، به او 
علاقه‌مند می‌شود. در نهایت وقتی مگنا دست رد به سینه امر می‌زند، او با دختری به نام پریتی )پریتی زنیتا( 
ازدواج می‌کنــد. این فیلم به خاطر ارائه تصویــر واقعی از رویدادهای سیاسی و اجتماعی هند از دل یک درام 
عاشقانه تحسین زیادی دریافت کرد و بازی شاهرخ خان به عنوان یک قهرمان شکست خورده مورد تقدیر قرار 

گرفت.شاهرخ خان فیلم از اعماق دل

Dilwale Dulhania Le Jayenge | ۱۹۹۵ | فیلم داماد عاشق عروس را می‌برد  
یکی از بهترین درام‌های عاشقانه دهه ۹۰ که اغلب آن را به عنوان محبوب‌ترین فیلم شاهرخ خان می‌شناسند. 
راج )شاهر خان( و سمیران )کاجول( در حین سفری به اروپا عاشق هم می‌شوند و باید دل پدر سمیران را برای 
تائید عشقشان به دست بیاورند. حضور زوج نمادین شاهرخ خان و کاجول در این فیلم آن را به یک کلاسیک 
به یادماندنی و محبوب از سینمای بالیوود تبدیل کرده است. منتقدان این فیلم را به خاطر ترکیب درخشان 
عاشقانه، درام و کمدی ستایش کردند و بازی شاهرخ خان در نقش راج، یک عاشق سرگشته و کاریزماتیک 
دل‌های مخاطبان در سراسر جهان را تسخیر می‌کند. اگر هنوز این فیلم شاهرخ‌خان را ندیده‌اید، فرصت را برای 

دیدن آن از دست ندهید.دانلود و تماشای فیلم داماد عاشق عروس را می‌برد

Darr | ۱۹۹۳ | فیلم ترس  
وقتی که به شاهرخ خان فکر می کنیم، عموما تصویر او به عنوان یک مرد جذاب و دوست داشتنی با چشمانی 
درخشان به ذهن ما می آید که همیشه قهرمان و آدم خوب داستان است، اما جالب اینجاست نقش هایی که 
باعث به شهرت رسیدن او شد در سال ۱۹۹۳ و در دو فیلم »ترس« و »بازیگر« بود که در هر دوی آنها شاهرخ 
خان به عنوان شخصیت منفی ظاهر می شود. این نقش ها بود که شاهرخ خان را در سینمای هند به عنوان 
یک بازیگر با استعداد تثبیت کرد و مسیر حرفه‌ای او را به مرحله جدیدی برد. فیلم ترس داستان عشق راهول 
)شاهرخ خان( به دختر محبوبش )جوهی چاولا( است که به هر قیمتی می خواهد او را تصاحب کند. این فیلم 

دومین باری است که شاهرخ خان در نقش منفی بعد از فیلم بازیگر ظاهر می شود.

 بازگشت نگار جواهریان به تئاتر پس از ۴ سال
نگار جواهریان پس از ۴ ســال دوری از صحنه تئاتر این روزها با بازی در نمایش »منظومه پیامبر بدی ها« روی صحنه اســت. این نمایش 
تازه ترین کار محمد مساوات کارگردان شناخته شده تئاتر است که با بازی خود او و جواهریان روی صحنه می‌رود.به انگیزه حضور جواهریان در 
این اثر نمایشی، نگاهی گذرا بر کارنامه هنری این بازیگر داریم.نگار جواهریان از جمله بازیگرانی است که از سال های آغازین جوانی و حتی پیش 

از ورود به دانشکده هنر و معماری، فعالیت خود را در زمینه بازیگری آغاز کرد.
او از جمله بازیگرانی بود که در دهه ۸۰ و ۹۰ حضوری پررنگ هم در سینما و هم در تئاتر داشت و فعالیتش در سینما هرگز باعث دوری 

او از صحنه تئاتر نشد.
جواهریان اوایل دهه ۸۰ با بازی در نمایش »مجلس شبیه خوانی شازده کوچولو« به کارگردانی علی اصغر دشتی، یکی از نخستین نقش آفرینی های 

خود را در تئاتر تجربه کرد؛ نمایشی که در جشنواره تئاتر آیینی سنتی خوش درخشید و جواهریان در آن نقش شازده کوچولو را بازی کرد.
جواهریان همانطور که در سینما بخت همکاری با بسیاری از کارگردانان شناخته شده همچون محمد مهدی عسگرپور، رسول صدرعاملی، 
همایون اسعدیان، رخشان بنی اعتماد، عباس کیارستمی، مازیار میری، ایرج کریمی، رضا میرکریمی، هومن سیدی، بهنام بهزادی، بهرام توکلی، 
محســن امیریوســفی، عبدالرضا کاهانی، پرویز شهبازی، رضا درمیشیان و ... را داشت، از تئاتر هم غافل نبود و کارنامه بازیگری او در تئاتر نیز 

کارنامه‌ای قابل توجه است.
او از بازیگرانی بود که هم با کارگردانی مانند محمود اســتادمحمد همکاری کرد و هم با کارگردانان دیگری همچون امیررضا کوهســتانی و 

حسن معجونی و این چنین بود که تجربه بازی در آثاری با سبک های نمایشی مختلف را به دست آورد.
جواهریان سال ۱۴۰۱ در نمایش »مخاطب« به کارگردانی جابر رمضان در تماشاخانه ایرانشهر روی صحنه رفت و پس از آن نقش آفرینی 

دیگری در تئاتر نداشت.
او دهه ۹۰ در نمایش هایی همچون »نامبرده« به کارگردانی علی اصغر دشتی، »آهواره« کار احسان گودرزی، »نمی تونیم راجع بهش حرف 
بزنیم« کار جابر رمضان، »ایوانوف« و »دیوار چهارم« هر دو به کارگردانی امیررضا کوهستانی، »رپرتواری از آثار گروه تئاتر دن‌کیشوت با رونمایی 

از محســن« به کارگردانی علی اصغر دشتی به ایفای نقش پرداخت.اما جواهریان در دهه ۸۰ نیز حضوری پررنگ در 
تئاتر داشت.او در آن مقطع با کارگردانانی چون محمد یعقوبی و محمود استادمحمد همکاری کرد.

»قرمز و دیگران« نمایش پربازیگری به کارگردانی محمد یعقوبی بود و جواهریان در آن در کنار شماری از بازیگران 
شناخته شده ایفای نقش کرد. دیگر همکاری او با این کارگردان در نمایش »گل های شمعدانی« رقم خورد که شکل 
اجرایی خاص خود را در تالار چهارسو مجموعه تئاترشهر داشت. در این نمایش، سالن به دو قسمت مجزا تقسیم شده 
بود و دو داستان مستقل به طور همزمان روایت می شد و تماشاگر برای دیدن نمایش کامل، باید دو بار نمایش را می‌دید.
با اجرای نمایش »شهرهای نامرئی« کار حسن معجونی، نخستین همکاری جواهریان با این کارگردان و بازیگر رقم 
خورد و آنان بعدتر با نمایش »ایوانف« که به کارگردانی کوهستانی اجرا شد، با یکدیگر همبازی شدند.جواهریان دهه 

 کنسرت علیرضا قربانی چرا در خراسان رضوی برگزار نشد؟
علیرضا قربانی که اخیرا در حال برگزاری تور کنسرت های »ایرانم« در شهرهای مختلف کشور است، قرار بود در دو شهر استان خراسان 
رضوی از جمله طرقبه و شاندیز روی صحنه برود اما در نهایت اداره کل ارشاد استان اعلام کرد که برگزاری این کنسرت فعلا لغو و به زمان 

دیگری موکول شده است.
علیرضا قربانی پس از پایان اجراهای خود در تبریز، شیراز و اصفهان اعلام کرد که قصد دارد کنسرت هایش را در خراسان رضوی )طرقبه 
و شاندیز و در نزدیکی مشهد( ادامه دهد؛ اظهارنظری که این پرسش را مطرح کرد که آیا اجرای زنده موسیقی در مشهد، برخلاف سال های 

گذشته، با مخالفت مواجه نخواهد شد و آیا هنرمندان موسیقی از این پس می توانند در این شهر نیز میزبان مخاطبان خود باشند؟
پس از آن استاندار خراسان رضوی در جمع خبرنگاران بر این موضوع تأکید کرد و گفت »مجوزهای صادرشده از سوی نهادهای متولی و 

همچنین شورای تأمین استان مورد تأیید بوده و مسئله صرفاًً تعیین زمان مناسب برای برگزاری کنسرت است.«
بر این اساس و همچنین با توجه به تماسی که ایسنا با تیم برگزارکننده کنسرت های علیرضا قربانی داشت، به نظر می‌رسید روال کار برای 
صدور مجوزهای لازم برای برگزاری این کنسرت در حال انجام است. با این حال، روز گذشته )۱۲ مهرماه(، پس از اظهارات استاندار خراسان 
رضوی، خبرهایی مبنی بر لغو کنسرت قربانی به صورت غیررسمی منتشر شد؛ خبری که تا آن زمان از سوی وزارت فرهنگ و ارشاد اسلامی 

و عوامل و گروه علیرضا قربانی تأیید یا تکذیب نشده بود.
سرانجام پس از انتشار خبر لغو کنسرت علیرضا قربانی در فضای مجازی، روابط عمومی اداره کل فرهنگ و ارشاد اسلامی خراسان رضوی 
در متنی که از سوی برخی رسانه های رسمی منتشر شد، این خبر را تأیید و اعلام کرد: »با عنایت به درخواست اجرای برنامه هنری »ایرانم« 

به خوانندگی استاد علیرضا قربانی، به اطلاع می‌رساند که دستگاه های ذی‌ربط در استان با برگزاری این برنامه موافق هستند.
لیکن با توجه به برخی ملاحظات زمانی، مقرر شد برنامه مذکور در زمان مناسب دیگر و با فراهم شدن شرایط لازم برگزار شود.«

این اتفاق در شرایطی رخ داد که چندی پیش لیان به سرپرستی محسن شریفیان نیز به علت ممنوعیت حضور نوازنده زن روی صحنه، 
اجرای خود را لغو کرد.

این موضوع در حالی رخ داده اســت که براســاس سند موسیقی که از سوی نهاد بالادستی همچون شورای 
عالی انقلاب فرهنگی به تصویب رسیده، ممنوعیتی نسبت به حضور نوازنده زن روی صحنه اجرا وجود ندارد. 
همچنین مسئولان وزارت فرهنگ و ارشاد اسلامی پیش تر تأکید کرده‌اند که پس از صدور مجوز، سایر نهادها 

و دستگاه های اجرایی نباید در این زمینه اعمال سلیقه کنند.
زمانی که سند ملی موسیقی پس از چند سال وقفه به تصویب رسید، انتظار می‌رفت جایگاه وزارت فرهنگ و 
ارشاد اسلامی در دفاع از مجوزهای صادرشده این وزارتخانه تقویت شود؛ با این حال، حتی پس از تصویب این 
سند نیز شاهد لغو یا تعویق برخی کنسرت ها بوده‌ایم. البته براساس توضیح اداره کل فرهنگ و ارشاد اسلامی 
خراسان رضوی، کنسرت علیرضا قربانی به طور کامل لغو نشده و برگزاری آن به زمان دیگری موکول شده است


